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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (NOTAS 1,2,3Y 4)

(Euros)
ACTIV 31/12/2025 31/12/2024 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2025 31/12/2024]
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO (Nota 6.3):
Inmovilizado intangible (Nota 4.1) 43.928,21 60.131,90( FONDOS PROPIOS 21.861.402,34] 18.622.344,03
Desarrollo 40.611,80) 49.320,05| Capital 601.000,00] 601.000,00]
Aplicaciones informéticas 3.316,41 10.811,85| Reservas- 18.021.344,03 14.808.079,66
Inmovilizado material (Nota 5) 6.612.793,71| 3.007.444,38| Reserva legal 120.202,42] 120.202,42]
Terrenos y construcciones 23.272,70 26.025,29| Reserva de capitalizacion 466.329,53 144.398,81
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.445.821,06 868.871,66| Otras reservas 17.434.812,08 14.543.478,43
Inmovilizado en curso y anticipos 5.143.699,95| 2.112.547,43| Resultado del ejercicio (beneficio) (Nota 3) 3.239.058,31] 3.213.264,37|
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 6) 5.696,70 5.696,70 Total patrimonio neto 21.861.402,34] 18.622.344,03]
Otros activos financieros 5.696,70 5.696,70
Total activo no corriente 6.662.418,62| 3.073.272,98|
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo (Nota 11) 111.907,62 143.719,83
ACTIVO CORRIENTE: Total pasivo no corriente 111.907,62 143.719,83
Existencias (Nota 7) 682.008,04 665.932,37|
Materias primas y otros aprovisionamientos 184.849,54 246.021,81
Productos en curso 309.591,38 267.134,56| PASIVO CORRIENTE:
Productos terminados 187.567,12] 152.776,00( Provisiones a corto plazo (Nota 11) 222.088,94 205.985,79
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 3.901.299,00( 4.037.238,94| Deudas a corto plazo-(Nota 6) 1.561.849,91] 1.052.014,21
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 2.146.141,51 1.958.572,00| Deudas con entidades de crédito 6.869,46 7.371,57
Clientes, empresas del Grupo y asociadas (Nota 18) 1.497.786,36| 2.028.384,52| Otros pasivos financieros 1.554.980,45 1.044.642,64
Personal 11.294,20 7.421,54] Acreedores comerciales y otras cuentas a 1.253.051,06 1.601.672,60|
Activos por impuesto corriente (Nota 9) 35.789,85 35.789,85| Proveedores (Nota 6) 485.813,14 863.872,17
Otros créditos con las Administraciones Publicas 210.287,08 7.071,03| Proveedores, empresas del Grupo y asociadas 142.831,63] 93.046,93
(Nota 18)
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 6) 8.079.735,20( 10.568.094,80| Acreedores varios (Nota 6) 27.640,60 20.184,85
Otros activos financieros 8.079.735,20[ 10.568.094,80| Personal (Nota 6) 237.977,69 209.359,58
Periodificaciones a corto plazo 23.757,34 22.564,98| Pasivos por impuesto corriente (Nota 9) 58.021,00] g
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.661.081,67| 3.258.632,39| Otras deudas con las Administraciones Publicas 300.767,00 415.209,07
(Nota 6) (Nota 9)
Tesoreria 5.661.081,67| 3.258.632,39| Anticipos de clientes E E
Total activo corriente 18.347.881,25( 18.552.463,48| Total pasivo corriente 3.036.989,91| 2.859.672,60
TOTAL ACTIVO 25.010.299,87 21.625.736,45‘ TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO mml

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.
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REDALSA, S.A., S.M.E.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

RRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINAD
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (NOTAS1.2.3Y 4)
(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2025 2024

OPERACIONES CONTINUADAS:

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 10)- 14.189.086,87| 13.283.025,10
Ventas 2.884.163,25 2.406.729,06
Prestaciones de servicios 11.304.923,62 10.876.296,04
Variacion de existencias de productos terminadosy en curso de 77.247,94 (91.354,99)
Aprovisionamientos (Nota 10)- (3.243.163,32) (2.625.857,01

Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacion-

Ingresos accesorios y otros de gestién corriente

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal (Nota 10)-

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion-

Servicios exteriores (Nota 10)

(1.733.089,91)
(1.510.073,41)

97.091,06

85.419,30

11.671,76
(5.052.312,98)
(3.721.578,56)
(1.330.734,42)
(1.772.603,07)
(1.734.791,41)

(1.395.221,11
(1.230.635,90
105.921,75
95.062,92
10.858,83
(4.576.582,97
(3.415.371,82
(1.161.211,15
(1.969.768,40
(1.821.760,26

Tributos (38.660,83) (55.136,14
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones 849,17 (92.872,00)
Amortizacion del inmovilizado (Notas 4.1y 5) (279.950,70) (279.211,09
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (Nota 12.926,68| 6.296,60|
Deterioros y pérdidas 12.926,68 6.296,60
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.028.322,48 3.852.468,99
Ingresos financieros 267.788,27 357.471,00
De valores negociables y otros instrumentos financieros:

- De terceros 267.788,27 357.471,00)
Gastos financieros-
Por deudas con terceros
RESULTADO FINANCIERO 267.788,27 357.471,00;
Impuestos sobre beneficios (Nota 9) (1.057.052,47) (996.675,62
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 3.239.058,31 3.213.264,37|
CONTINUADAS
OPERACIONES INTERRUMPIDAS:
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas, - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (Beneficio) 3.239.058,31 3.213.264,37]

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas
y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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REDALSA, S.A,, S.M.E.

(NOTAS 1.2.3Y4)

A ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Euros)

I-Ejercicio Eiercicio
2025 2024
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 3.239.058,31 3.213.264,37
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS - -
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+I1+1I) 3.239.058,31 3.213.264,37

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025.

BYESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Euros
Reservas Resultado
Reserva de Otras del
Capital Legal Capitalizacion Reservas Ejercicio Total

Ajustes por cambios de criterio 2023 - - - - - -
Ajustes por errores 2023 - - - - - -

[ 601.000,00 120.202,42 10.887,00[  12.397.273,60 2.279.717,08 15.409.079,66]
EJERCICIO 2024
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 3.213.264,37 3.213.264,37
Distribucion del beneficio del ejercicio - - 144.398,81 2.135.318,27 (2.279.717,08) -
Otros movimientos - - (10.887,00) 10.887,00 - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2024 601.000,00 120.202,42] 144.398,81 14.543.478,43] 3.213.264,37 18.622.344,03]
Aijustes por cambios de criterio 2024 - - - - - -
Ajustes por errores 2024 - - - - - -

[ 601.000,00 120.202,42 144398,81| 14.543.478,43]  3.213.264,37 18.622.344,
EJERCICIO 2025
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 3.239.058,31 3.239.058,31|
Distribucion del beneficio del ejercicio - - 321.930,72 2.891.333,65  (3.213.264,37) -
Otros movimientos - - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2025 601.000,00 120.202,42] 466.329,53 17.434.812,08| 3.239.058,31 21.861 .402,34|

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de
cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
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REDALSA, S.A., S.M.E.

ESTAD DE FL DE EFECTIV
DE L EJERCICI 2025 Y 2024 (NOTAS 1.2.3Y4
Notas de la
memoria 311212025 311212024
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 4.296.10,78 4.209.941,00
2. Ajustes del resultado -11.369,08 158.343,00
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 41;5 279.950,69 279.211,00
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/) -6.297,00
¢) Variacion de provisiones (+) 1 -15.709,06 242.899,00
¢) Resultados por bajas yenajenaciones del inmovilizado (+-) -6.630,08
g) Ingresos financieros () -267.788.27 -357.471,00
h) Gastos financieros (+) 1,00
k) Otros ingresos y gastos (++) -1.192,36
3. Cambios en el capital corriente 211.727.13 1.037.559,00
a) Existencias (+-) 7 -16.075,67 303.470,00
b) Deudores yotras cuentas para cobrar (+-) 6 136.108,14 329.452,00
¢) Otros activos corrientes (+-) 6 -13.605,00
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+-) 6 -406.643,15 418.242,00
¢) Otros pasivos corrientes (+) 6 498.337,81
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -731.411,40 -082.208,00
a) Pagos de intereses (-) -1,00
¢) Cobros de intereses (+) 267.788,27 378.768,00
d) Cobros (pagos) porimpuesto sobre beneficios (+/-) 9 -999.199,67 -1.355.400,00
¢) Otros pagos (cobros) (-+) -5575,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+ 3 +4) 3.765.057,43 4.423.635,00
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinversiones (-) -3.866.190,65 -19.390.030,00
b) Inmovilizado intangible -11.056,00
¢) Inmovilizado material 5 -3.866.190,65 -1.428.100,00
¢) Otros activos financieros -17.950.874,00
7.Cobros por desinversiones (+) 2.492.084,00 15.672.835,00
¢) Inmovilizado material 5 3.724 40
¢) Otros activos financieros 6 2.488.359,60 15.672.835,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 +7) -1.374.106,65 -3.717.195,00
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros ypagos por instrumentos de pasivo financiero 11.498,50 -4.364,00
a) Emision 12.000,00
5. Otras deudas (+) 6 12.000,00
b) Devolucion y amortizacion de 6 -501,50 -4.364,00
2. Deudas con entidades de crédito (-) -501,50 -4.364,00
12. Rujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) 11.498,50 -4.364,00
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8 + 12 + D) 2402.449,28 702.076,00
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 6 3.258.632,39 2.556.556,00
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 6 5.661.081,67 3.258.632,39

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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REDALSA, S.A., S.M.E.

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

1. Actividad de la empresa

REDALSA, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Madrid, el 31 de julio de 1973 como Sociedad
Andnima. Con fecha 20 de junio de 2017 la Junta General de Accionistas acordd modificar su denominacion
social por la actual, Redalsa, S.A., S.M.E.

Su domicilio social se encuentra establecido en Valladolid, en la Avenida de El Norte de Castilla s/n, Poligono
Industrial de Argales, Valladolid.

Constituye su objeto social: la obtencién, fundicién, laminacidn y tratamiento de hierro, acero y demas
metales, la fabricacidn, construccion, reparacidn y transformacién de articulos, piezas, productos metalicos
y maquinaria, asi como el aprovechamiento, tratamiento, manipulacidn, transformacién y recuperacion de
subproductos metalicos o metales usados, y la prestacién, por si misma o por medio de otros terceros, de
otros servicios de asesoria, consultoria, ingenieria, mantenimiento, desarrollo, promocién o adaptacién de
nuevas técnicas y equipos.

La actividad actual de la empresa se centra en la soldadura (tanto en planta como en via) y regeneracion de
carril, en la fabricacion de fijaciones o clips elasticos (“grapas”) para la sujecion de carriles, asi como en la
inspeccion ultrasénica en via, montaje de aparatos en via, mantenimiento y servicios de exploracidn de vias
que se desarrollan principalmente, en el dmbito nacional.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 39/2003 del Sector Ferroviario, a partir del 1 de enero
de 2005, Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (RENFE) se dividié en dos nuevas entidades publicas
empresariales, denominadas “Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF)” y “Renfe Operadora”.
En concreto, el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) ha continuado con los negocios de
construccién, mantenimiento, alquileres de locales comerciales e instalaciones, mantenimiento de la red
ferroviaria, telecomunicaciones, alquiler de medios auxiliares y servicios complementarios al transporte que
venia desarrollando RENFE. Dada la naturaleza de su objeto social y de sus actividades principales, Redalsa,
S.A., S.M.E. pasé a depender de ADIF, entidad que se subrogd en todos los derechos y obligaciones que
RENFE tenia con la Sociedad.

Tal y como se indica en la Nota 6.3, la Sociedad pertenece al grupo encabezado por Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), entidad publica empresarial dependiente del Ministerio de Transportes
y Movilidad Sostenible y que tiene su domicilio social en Madrid.

En este sentido, una parte de las actividades de la Sociedad se relaciona directa o indirectamente con ADIF,
accionista mayoritario de la Sociedad (véase Nota 6.3). Las relaciones entre RENFE o ADIF y la Sociedad han
estado siempre reguladas por convenios de vinculacidon “Acuerdo-Marco”, asi como por diversos protocolos
adicionales y anexos posteriormente incorporados. Con fecha 28 de febrero de 2000, RENFE y la Sociedad
suscribieron el “Acuerdo-Marco” que todavia se encuentra en vigor en la actualidad. Estos Acuerdos regulan
las relaciones comerciales entre ambas entidades y definen sus normas y reglas de funcionamiento, y tienen
como objetivo planificar adecuadamente las actividades y beneficiarse de la experiencia acumulada en afios
anteriores. Las estipulaciones mas significativas que se incluyen en los citados “Acuerdo-Marco” y “Contrato
de suministros y servicios” son las siguientes:

ADIF otorga a la Sociedad la realizacidn de los trabajos de regeneracidn y soldadura de carriles, asi
como las actuaciones complementarias que le son propias (consistentes en operaciones de descarga y
removido, de control e inspeccion, administrativas de control de entradas, inventarios y salidas, de carga y
estibaje sobre tren o camion).
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ADIF, antes de emprender cualquier nueva actividad relacionada con las mencionadas en el
apartado anterior, que no tenga intencién de desarrollar ella misma u otra filial, solicitard informacién a la
Sociedad sobre esta nueva actividad, estando obligada la Sociedad a pasar una propuesta adecuada en un
plazo determinado. Por otra parte, la Sociedad tendrd un derecho de tanteo preferente para igualar la
oferta mas ventajosa que se deduzca de cualquier consulta que realice ADIF.

La Sociedad se compromete a efectuar para ADIF la soldadura y regeneracién de carriles, las grapas
eldsticas acordadas, etc. que ADIF le encomiende, o cualquier otra actividad nueva que pueda interesar a
las partes. Asimismo, ADIF facilitara a la Sociedad en el Ultimo trimestre de cada afio un avance de la
prevision de necesidades para el afio siguiente. A tal fin, ADIF cursard anualmente a la Sociedad los pedidos
que considere necesarios y procurard que éstos sean suficientes, dentro de la estrategia general de los
planes de ADIF, para mantener el funcionamiento continuado de los procesos fabriles de la Sociedad.

En el “Contrato de suministros y servicios” se establece que los distintos productos y trabajos
realizados para ADIF se ejecutaran conforme a los precios unitarios que figuren en el correspondiente
presupuesto elaborado por la Sociedad (de acuerdo con las directrices del “Acuerdo-Marco”).

El “Contrato de suministros y servicios” tenia una vigencia inicial de 24 meses, si bien, al no haberse
consumido las anualidades, ha venido ampliando su plazo. La ultima ampliacién se produjo en diciembre
de 2021 por un periodo adicional de doce meses (hasta el 24 de diciembre de 2022).

Asimismo, ADIF y la Sociedad mantienen suscritos contratos para auscultar la red de alta velocidad en
explotacion, la red convencional, la red de ancho métrico, y para el control geométrico en lineas de alta
velocidad, los cuales igualmente se han venido ajustando por anualidades al ritmo de ejecucion de los
trabajos. En la actualidad, el ultimo vencimiento para los contratos de auscultacion esta fijado en diciembre
de 2027.

Por otra parte, con fecha 1 de julio de 2009, la Sociedad y otro de sus principales accionistas, ArcelorMittal
Espafia, S.A., suscribieron un contrato para la realizacidn por parte de la Sociedad de obras y/o servicios
relativos a soldadura eléctrica, saneo, corte, taladros de carril y carga de carril en vagones. El citado contrato
vencio el 31 de diciembre de 2011, fecha desde la cual vienen formalizdndose renovaciones del mismo, la
ultima de las cuales, efectuada el 10 de julio de 2023, tiene una vigencia hasta el 30 de junio de 2026.

Adicionalmente, en los ejercicios 2024 y 2023 ADIF, adjudicé a la Sociedad los siguientes contratos de
servicios:

Contrato “Auscultacién de carriles en lineas de ancho ibérico y métrico en explotacién” de 5 de
diciembre de 2023, duracién de 48 meses y posible prérroga de 12 meses.

Contrato "Auscultacién de aparatos de via en lineas de ancho ibérico y métrico en explotaciéon” de
15 de diciembre de 2023, duracion de 48 meses y posible prorroga de 12 meses.

Contrato “Auscultacion de carriles en lineas de ancho estandar en explotacion” de 18 de enero de
2023.

Dos contratos de “Prestacion de servicios de operacién de las locomotoras de ADIF (4 Lotes)” de
12 de julio de 2023, duracion de 48 meses y posible prorroga de 12 meses.

Contrato de “Perfilado de carril y asistencia da a la movilidad de trenes de trabajo” de 14 de febrero
de 2024, con finalizacidon noviembre de 2025.

Y en el ejercicio 2025 no se ha realizado ningln contrato nuevo adicional, contando con que en 2026 si sea
adjudicado alguno mas.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto refundido
se aprobd por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comercio y disposiciones
complementarias.



REDALSA

TECNOLOGIA DE Via

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los estados financieros
en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el
apartado 4. Normas de registro y valoracion.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administracién a
partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones aplicadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010, y
el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 29 de mayo
de 2025.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que
exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos
o pasivos en el ejercicio siguiente.

Traslado de las instalaciones de la Sociedad

Dentro de las actuaciones necesarias para implantar el “Corredor Norte-Noroeste” de Alta Velocidad en
Espafia, a su paso por la ciudad de Valladolid, se incluian las obras de remodelaciéon del sistema ferroviario
en la ciudad, las obras de la “Variante Este Exterior”, las obras de soterramiento y permeabilidad transversal
de la travesia, la construccidén de una nueva estacién de viajeros y el traslado de las instalaciones ferroviarias
existentes, reubicando dichas instalaciones en un “Nuevo Complejo Ferroviario”, a construir en la zona
sureste de la ciudad, en el “Paramo de San Isidro”. Entre las instalaciones que estaba previsto trasladar se
incluian las de la Sociedad, que en la actualidad se encuentran en el “Poligono Industrial de Argales”, en un
terreno propiedad de ADIF utilizado en régimen de arrendamiento (véase Nota 5).

Con fecha 31 de marzo de 2009, el Consejo de Administracion de Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.
procedié a la adjudicacién de las obras de construccién del Nuevo Complejo Ferroviario, si bien el citado
proyecto se ha venido acometiendo en varias fases y a un ritmo inferior al inicialmente previsto. En este
sentido, las obras de las instalaciones donde esta previsto ubicar las actividades de Redalsa, S.A., S.M.E. a
la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se han iniciado, pero no se han definido aun las
condiciones de cesidn y uso de las nuevas instalaciones ni las condiciones del traslado de las actividades de
la Sociedad a las nuevas.

En estas circunstancias, aun cuando no se puede determinar con exactitud la fecha en la que finalizaran las
obras de las citadas instalaciones y en la que se podra efectuar el traslado de las actividades de la Sociedad
al “Nuevo Complejo Ferroviario”, los Administradores de la misma estiman que sus actividades continuaran
desarrollandose en sus actuales instalaciones al menos, hasta mediados del afio 2026, y en cualquier caso,
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los Administradores de la Sociedad no prevén que se derive de esta situacién ningln perjuicio econémico
de importancia para la Sociedad, ni se ponga de manifiesto circunstancia alguna que pueda alterar el normal
desarrollo de sus actividades regulares.

La Sociedad desarrolla su actividad en el ambito de la ejecucidn de trabajos técnicos especializados sobre
infraestructuras ferroviarias, actividad que conlleva un nivel de riesgo inherente asociado a la naturaleza de
los servicios prestados. En relacidn con determinados trabajos realizados anteriormente, se encuentran en
curso actuaciones de revisidon y analisis técnicos por parte de terceros, en el contexto de investigaciones
iniciadas como consecuencia de incidencias relevantes acaecidas en la red ferroviaria gestionada por su
cliente y accionista principal. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, dichas actuaciones
no han concluido y no existe resolucién administrativa ni judicial firme que determine la existencia de
responsabilidades imputables a la Sociedad. Asimismo, no se han recibido reclamaciones formales ni
comunicaciones que permitan identificar la existencia de una obligacién presente ni cuantificar de forma
fiable eventuales impactos econémicos. En consecuencia, y atendiendo a la informacién disponible a la
fecha de cierre del ejercicio, no se ha registrado provisidén alguna por estos conceptos.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccidn realice estimaciones contables relevantes,
juicios, estimaciones e hipodtesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros hechos
considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las cuales
representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de una cuantia
de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios se
evallan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y supuestos
es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccién de la Sociedad con la mejor informacion
disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacién y conocimiento del mercado, es posible
que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas en los siguientes ejercicios.
De acuerdo con la legislacién vigente se reconocera prospectivamente los efectos del cambio de estimacion
en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

— Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4.1y 4.2)

— Las estimaciones realizadas para la determinacidn de los compromisos de pagos futuros (Nota.6)
— La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes (Nota 6),
— Reconocimiento de ingresos (Nota 10)

— Las pérdidas por el deterioro de valor de determinados activos (Nota 5 y Nota 7)

— Las hipotesis reflejadas en el plan de negocio de la sociedad y otras empresas del grupo.

2.4. Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2025 se presenta, a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2024.

La Sociedad estd obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024. Ambos se encuentran
auditados.
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2.5. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de
efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el ejercicio.

2.9. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacidn con las cuentas anuales del ejercicio
2025.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 por parte de los administradores a la Junta
General Ordinaria de Accionistas, asi como la distribucién del beneficio del ejercicio 2024, aprobada por la
Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 29 de mayo de 2025, es la siguiente:

Base de reparto Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 3.239.058,31] 3.213.264,37
Remanente
Reservas voluntarias
Otras reservas de libre disposicion
Total 3.239.058,31] 3.213.264,37

Aplicacion Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

A reserva legal 323.905,83
A reserva por fondo de comercio
A reserva capitalizacion 321.930,72
A reservas voluntarias 2.915.152,48 2.891.333,65
A remanente
A compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores
A otros (identificar)
Total 3.239.058,31 3.213.264,37

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.
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La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Ver nota 6.3 de Fondos Propios).

4. Normas de registro y valoracion

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste
de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion
acumuladay, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente en
funcion de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan, tal y como
se establece en el apartado c de este epigrafe.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida util estimada,
en funcidn de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afios % Anual

Desarrollo 5 20%

Concesiones

Patentes, licencias, marcas y similares

Aplicaciones informaticas 3 33%

Otro inmovilizado intangible

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez
anos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo superior a un
afo para estar en condiciones de uso, explotacidon o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidn, construccidn o produccidn.

a) Desarrollo

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las siguientes
condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan claramente
establecidas.
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c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto
para el caso en que la intencidn sea la de la explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos
o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los que se
realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que se cumplen
dichas condiciones. En el presente ejercicio no se han activado gastos de desarrollo.

En el ejercicio 2024 la Sociedad Uunicamente habia realizado inversiones en “desarrollos” por importe de
11.056 euros, correspondientes al desarrollo de un software para la operativa de las locomotoras SGC en el
marco del proyecto de automatizacidon y control iniciado en el ejercicio 2023. Por otra parte, al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia compromisos firmes de compra de inmovilizado intangible.
Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha registrado bajas de este tipo de activos.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 adjunta en concepto de amortizacién del
inmovilizado intangible ha ascendido a un importe de 16.203 euros y a 54.868 euros durante el ejercicio
2024.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad tenia elementos de su inmovilizado intangible totalmente
amortizados por valor de 169.555 euros y 47.005 euros respectivamente.

En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y que
posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se valoran por su precio de
adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa se valoran por su coste de produccidn, que
comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar
el activo para que pueda operar de la forma prevista.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco afios, comenzando la
amortizacién a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

b) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccidn, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante varios afios). La vida util de
estos elementos se estima en 3 afios.
Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se incluyen
como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

c) Deterioro de valor de inmovilizado intangible
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Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los importes
en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula
con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que
el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad
calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

En el ejercicio 2025 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicidn o a su coste de produccion que incluye, ademds del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién y
derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo
dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo
de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el
proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no
serd objeto de modificacidon en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no
superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo
de actualizacién.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion. La Sociedad no
tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de activo. Por ello no se
han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad se
cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al
activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso se cargan por el importe
de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para
si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se reconocen
como sustitucién en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la
siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que pudiera permanecer en
el valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado vy el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un
valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:
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Descripcion Afos
Construcciones (repavimentacion) 16,7
Instalaciones Técnicas y maquinaria 4-8,3
Utillaje 5-8,3
Mobiliario 10
Equipos Procesos de Informacidn 5
Elementos de Transporte 5
Equipos electrdnicos 5

Con cierta periodicidad, se procede a revisar las vidas Uutiles estimadas de los elementos del inmovilizado
material de uso propio, para detectar cambios significativos en las mismas, que, en el caso de producirse,
se ajustan mediante la correspondiente correccion del cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros, en concepto de su amortizacién, en virtud de las nuevas vidas utiles.

En este sentido, y en relacidn con el posible traslado de las actividades de la Sociedad a unas nuevas
instalaciones en el ejercicio 2026 (véase Nota 1), los Administradores de la Sociedad han evaluado que la
practica totalidad de los elementos de su inmovilizado material que no se encontraran totalmente
amortizados a la fecha del traslado, podran ser trasladados y utilizados por la Sociedad en sus nuevas
instalaciones, no previéndose, en consecuencia, que se deriven quebrantos significativos en la realizacidn
de aquellos elementos de inmovilizado afectos a las actuales instalaciones que no sean objeto de traslado.
Por tal motivo, en la revisién de las vidas utiles estimadas del inmovilizado material efectuada al cierre del
ejercicio 2025, se ha estimado que no se deben efectuar modificaciones de las vidas que vienen
considerandose en el calculo de las amortizaciones.

La Sociedad evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor
de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de
su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de
determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados
que se derivaran de la utilizacidn del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucidon temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la
incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor
en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.
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No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida
de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de Ila
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2025 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

4.3. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha tenido suscrito, ni como arrendadora, ni como arrendataria, contrato
alguno que pudiera ser clasificado como arrendamiento financiero.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del contrato.

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha tenido suscrito ningin contrato como arrendadora.

4.4. Instrumentos Financieros.

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacién a los siguientes
instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
—  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
—  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depdsitos constituidos.

b) Pasivos financieros:
— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito;
—  Otros pasivos financieros: deudas con terceros.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

- Inversiones financieras a largo y corto plazo

- Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso
cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucidon del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente
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son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen
en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en
la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado),
y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir,
dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de
conservar hasta su vencimiento.

¢ Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

¢ Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro
de valor.

* Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de
las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversidén cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tiene como limite el valor
en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacién en alguna de las
restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos
para negociar.
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Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la empresa
puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria.

 Valoracidén inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccidon que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

¢ Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

 Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor razonable,
imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

- Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacién fiable
del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion
fiable de su valor razonable.

 Valoracidn inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

 Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

* Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable. La
Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de
la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo financiero se
incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
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principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos
financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcion irrevocable de clasificarlas en
esta categoria.

* Valoracidn inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles

* Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pueda
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en
el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que
el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

* Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros; o la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en
el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

- Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados
anteriores de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

* Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.

* Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy, al contrario.

* Reclasificacidn de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto v, al
contrario.

* Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria
de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.

- Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos
financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los
ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.
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En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como
el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicién.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversidn.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién,
salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacién de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes
de transaccidn atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

- Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

¢ Valoracidn inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccidon, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por
los costes de transaccidon que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

¢ Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos
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con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

- Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dentro
de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar;

= Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido
designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que dicha designacién cumpla con nel objetivo fijado en la normativa contable.

= Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

¢ Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

* Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se haya extinguido;
es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

- Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacién de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con
la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto
no es significativo.

- Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para transferir o cancelar
un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracién.
El valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccién por los costes de transaccién en que
pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion de otros medios. No tendra en ningun caso el
caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccidn forzada, urgente o como consecuencia
de una situacion de liquidacién involuntaria.

Con caracter general, en la valoracidon de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado
activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no
exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y
técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable.
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4.5. Existencias.

Las existencias se valoran de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Materias primas y materiales para consumo y reposicion. A su precio de adquisicién, siguiendo el
método FIFO, o a su valor neto realizable, si este ultimo fuese inferior. Los descuentos comerciales, las
rebajas obtenidas y otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos,
se deducen en la determinacion del precio de adquisicidn.

2. Productos terminados y en curso de fabricacién. Al importe mas bajo entre el coste medio real de
produccion (que incluye el coste de las materias primas y de los materiales incorporados, la mano de obra
y los gastos directos e indirectos de fabricacidon) y el valor neto realizable.

El valor neto realizable viene representado por el precio de venta, deducidos todos los costes estimados
para finalizar la fabricacion de los productos y los costes en que se incurrirdn en los procesos de
comercializacion, venta y distribucidn.

La valoracidn de los materiales obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor neto de realizacidn.

4.6. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros)
a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccidn. Durante el ejercicio, las diferencias que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago
se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en el
ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos
a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.7. Impuestos sobre beneficios.

Elimpuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto
diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia
fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y
aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio
o del reconocimiento inicial en una transaccidon que no es una combinacidn de negocios de otros activos y
pasivos en una operacion que en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros
activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacidn de negocios y que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
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deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar
de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica
de subvenciodn.

4.8. Ingresos y gastos.

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
empresa valorara el ingreso por el importe que refleja la contraprestacidn a la que espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

- Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones
a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el
uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control
incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus
beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacidn de servicios) que se identifica, la empresa
determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo del tiempo o en un
momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios o venta de
bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién del grado de avance o progreso hacia
el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la empresa dispone de
informacion fiable para realizar la medicidn del grado de avance.

La empresa revisay, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que cumple
con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el desenlace
o resultado de la operacién no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacidon (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes
incurridos en la produccion o fabricacidn del producto (bienes o servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos por
venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccién de valor
por deterioro y no como un menor ingreso.

- Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo.
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Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicio o
producto) a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultdnea los beneficios proporcionados por la actividad de la
empresa (generalmente, la prestacion de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla, como sucede
en algunos servicios recurrentes (seguridad o limpieza). En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato
no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que se
desarrolla la actividad (por ejemplo, un servicio de construccién efectuado sobre un terreno del cliente).

c) La empresa elabora un activo especifico para el cliente (con caracter general, un servicio o una instalacion
técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso alternativo y la empresa
tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha (por ejemplo,
servicios de consultoria que den lugar a una opinidn profesional para el cliente).

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa reconoce el
ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento
determinado.

- Indicadores de cumplimiento de la obligacion en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter general,
un bien), la empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar este
punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacion separada, distinta del compromiso
de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede haber transferido el control del activo, pero no haber
satisfecho la obligacién de proporcionar servicios de mantenimiento durante la vida util del activo.

b) La empresa ha transferido la posesion fisica del activo. Sin embargo, la posesion fisica puede no coincidir
con el control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en algunos acuerdos de
depdsito, un cliente o consignatario puede tener la posesion fisica de un activo que controla la empresa
cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en
acuerdos de entrega posterior a la facturacidn, la empresa puede tener la posesion fisica de un activo que
controla el cliente.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales. Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del bien
o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacion de este ultimo es una
formalidad que no afectaria a la determinacién sobre la transferencia del control. Por ejemplo, si la cldusula
de aceptacion se basa en el cumplimiento de caracteristicas de tamafio o peso especificadas, la empresa
podria determinar si esos criterios se han cumplido antes de recibir confirmacion de la aceptacion del
cliente.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio proporcionado al
cliente reune las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir que el cliente ha obtenido el
control hasta que reciba la aceptacion del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacion y este
no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el periodo de prueba, el control del
producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza el citado plazo sin haber
comunicado su disconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de
propiedad solo como proteccién contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria al
cliente obtener el control del activo.
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- Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir,
derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante,
podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio
qgue no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacién
de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los
impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracién del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable
si es altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcién a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de cesién de
licencias, en forma de participacion en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o
a medida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacion que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la
contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

4.9. Provisiones y contingencias.
En la formulacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/o momento de cancelacién.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

El balance recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion es mayor que la de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en el balance, sino que se informa sobre los mismos en las Notas de la Memoria, en la medida en que no
sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién por recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder. En esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provisién.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso
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Al cierre del ejercicio 2025 no existian en curso procedimientos judiciales ni reclamaciones contra la
Sociedad que pudieran tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio
2025.

4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacién del
impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccidon y mejora del medio ambiente se
registran como inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del
ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo
con la mejor estimacién de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las pdlizas
de seguro no cubran los dafos causados.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados del mismo.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo
por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas
no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisidn por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia entre
el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a
los compromisos con los que se liquidardn las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los
pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisidn
de efectuar el despido.

4.12. Uniones Temporales de Empresas (UTES).

Desde el ejercicio 2024, La Sociedad lleva a cabo la ejecucion de diversos trabajos y la prestacion de
determinados servicios de forma conjunta con otras empresas, mediante la constitucion de Uniones
Temporales de Empresas (UTES). Al 31 de diciembre de 2024 y 2025, la Sociedad participaba en varias
Uniones Temporales de Empresas, cuyo ejercicio social, al igual que el de la Sociedad, coincide con el afio
natural (véase Nota 25).

Las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2025 recogen los efectos de la integracion de las Uniones
Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad, mediante la integracion en el balance y en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad de la parte proporcional de los saldos de las partidas de los
balances y de las cuentas de pérdidas y ganancias de las Uniones Temporales de Empresas que le
corresponde a la Sociedad en funcién de su porcentaje de participacion. Dicha integracion se ha efectuado
eliminando las transacciones realizadas entre la Sociedad y las Uniones Temporales de Empresas, asi como
los saldos activos y pasivos reciprocos, en proporcidn a la participacién de la Sociedad en las Uniones
Temporales de Empresas.

Los principales efectos que se han puesto de manifiesto en el ejercicio 2025 y 2024, por la integracion de
las mismas en las que participa la Sociedad, han sido los siguientes:
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Incremento en euros

Concepto
2025 2024
Activo total 71.914,41 1.022.626,31
Pasivo no corriente
Pasivo corriente -393.645,63 701.718,13
Beneficio del ejercicio 786.468,22 320.908,18
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 10) 2.881.915,01 1.926.483,14

Asimismo, en los estados de cambios en el patrimonio neto y en los estados de flujos de efectivo de los
ejercicios 2024 y 2025 se integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio de las
Uniones Temporales de Empresas que le corresponde a la Sociedad.

En cualquier caso, en las siguientes Notas de esta Memoria se detallan los principales saldos provenientes
de la integracion de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad.

Por otra parte, en la Nota 25 se relacionan las principales Uniones Temporales de Empresas en las que
participaba la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2025, asi como los porcentajes de participacion en que
lo hacia y la actividad, producciéon y cartera de cada una de ellas a dichas fechas.

4.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado
de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién de las
cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o
cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actuen
conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en
el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una
influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas
anuales 132,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre
otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como
se detalla detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos
de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una
influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o de su
dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de
las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores
y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracidn
de parte vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando
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éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso,
los familiares proximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

5. Inmovilizado material

¢ El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

TStalaciones
técnicas y otro
Terrenosy inmovilizado | Inmovilizado en curso y
construcciones material anticipos Total

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2024 1.605.810,00 13.801.580,00 342.000,00 15.749.390,00
(+) Adquisiciones 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 13.826,08 459.785,13 1.770.547,43 2.244.158,64
(+) Resto de entradas 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00
(-/+) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones

interrumpidas 0,00
(-/+) Traspasos a / de otras partidas 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 1.619.636,08 14.261.365,13 2.112.547,43 17.993.548,64
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2025 1.619.636,08 14.261.365,13 2.112.547,43 17.993.548,64
(+) Adquisiciones 568.927,89 3.297.262,76 3.866.190,65
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00
(+) Resto de entradas 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones -22.362,77 -22.362,77
(-/+) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para a venta u operaciones

interrumpidas 0,00
(-/+) Traspasos a / de otras partidas 266.110,24 -266.110,24 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2025 1.619.636,08 15.074.040,49 5.143.699,95 21.837.376,52
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2024 -1591.067,00]  -13.143.409,00 -14.734.476,00
(+) Dotacion ala amortizacion del ejercicio 2024 -2.543,79 -221.799,20 -224.342,99
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2024 -1.593.610,79 +13.365.208,20 -14.958.818,99
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2025 -1.593.610,79 +13.365.208,20 -14.958.818,99
(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio 2025 -2.752,59 -260.994,41 -263.747,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 18.971,85, 18.971,85
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2025 -1.596.363,38| -13.607.230,76) 0,00 -15.203.594,14
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2024 -33582,27 -33.582,27
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 6.297,00 6.297,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2024 -21.285.27 -27.285,21
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2025 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 6.296,60) 6.296,60)
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2025 -20.988,67 -20.988,67
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2025 23.272,70|  1.445.821,06 5.143.699,95]  6.612.793,71

22



REDALSA

TECNOLOGIA DE Via

Terrenos y construcciones

La fabrica de la Sociedad esta situada en el “Poligono Industrial de Argales”, de Valladolid, en un terreno
propiedad de ADIF, por cuya cesion (de duracidn indefinida de acuerdo con el contrato suscrito entre las
partes, hasta que alguna de ellas manifieste su voluntad de rescindirlo) viene obligada a satisfacer un canon
anual a ADIF. El canon establecido para el ejercicio 2025 ha ascendido a 109.143,60 euros (106.173 euros
en el ejercicio 2024) (véase Nota 18), ademas el Impuesto sobre Bienes Inmuebles de dicho terreno corre a
cargo de la Sociedad.

Teniendo en cuenta que previsiblemente las actividades de la Sociedad se desarrollaran en sus actuales
instalaciones, al menos, durante la mitad del ejercicio 2026 (véase Nota 1), al cierre del ejercicio 2025 la
estimacién del compromiso de pago de rentas por parte de la Sociedad a ADIF para dicho periodo
ascenderia a un importe aproximado de 107.814 euros.

Adiciones y traspasos de los ejercicios 2024 y 2025

Las principales adiciones habidas durante el ejercicio 2024 corresponden a inversiones en diversa
maquinaria para el desarrollo de las actividades de la Sociedad, entre las que destacan una dresina, un
horno y una maquina de soldadura de carril eléctrica por chisporroteo (los cuales se encontraban
registrados como inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2024 y cuya entrada en funcionamiento la
Sociedad tiene previsto que se produzca en todos los casos a lo largo del ejercicio 2026), asi como a otras
inversiones en diversos vehiculos y equipos de inspeccidn ultrasénica en via.

Por otra parte, las principales adiciones habidas durante el ejercicio 2025 correspondieron una maquina de
soldar para carril, una dresina, (los cuales se encontraban registrados como inmovilizado en curso al 31 de
diciembre de 2025 y cuya entrada en funcionamiento la Sociedad tiene previsto que se produzca en todos
los casos a lo largo del ejercicio 2026), asi como a otras inversiones en diversos equipos informaticos
ultrasonidos, polipastos, maquinaria auscultacién ultrasonidos y utillaje diverso.

Los importes pendientes de pago a proveedores por parte de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2025
por las inversiones efectuadas ascendian a 1.044.642,64 euros y 1.542.980,45 euros, respectivamente, y
figuran registrados en el epigrafe “Deudas a corto plazo-Otros pasivos financieros” del pasivo corriente del
balance de situacidn a dicha fecha.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte al
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de desmantelamiento,
retiro o rehabilitacion, vidas utiles y métodos de amortizacion.

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre segun el siguiente detalle:

Correccion de

valor por

Amortizacion deterioro

Ejercicio 2025 Valor Contable Acumulada acumulada
Inmovilizado material totalmente amortizado s/ categorias 14.627.932,66 14.627.932,66
Construcciones 1.573.759,78 1.573.759,78
Instalaciones Técnicas 2.981.513,61 2.981.513,61
Maquinaria 5.553.480,57 5.553.480,57
Utillaje 1.215.535,08 1.215.535,08
Otras instalaciones 217.448,55 217.448,55
Mobiliario 51.385,13 51.385,13
Eq.procesos informacion 549.890,49 549.890,49
Elementos de transporte 1.694.740,35 1.694.740,35
Otro inmovilizado 790.179,10 790.179,10
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Correccion de

valor por

Amortizacion deterioro

Ejercicio 2024 Valor Contable Acumulada acumulada
Inmovilizado material totalmente amortizado s/ categorias 14.457.159,00| 14.457.159,00
Construcciones 1.573.760 1.573.760
Instalaciones Técnicas 2.981.514 2.981.514
Maquinaria 5.537.798 5.537.798
Utillaje 1.194.401 1.194.401
Otras instalaciones 217.449 217.449
Mobiliario 60.599 60.599
Eq.procesos informacion 508.392 508.392
Elementos de transporte 1.593.067 1.593.067
Otro inmovilizado 790.179 790.179

Inmovilizado material procedente de las Uniones Temporales de Empresas

Al 31 de diciembre de 2024 el valor neto contable del inmovilizado material procedente de la integracidn
de las Uniones Temporales de Empresas en las que participaba la Sociedad a dichas fechas ascendia a 3.251
euros. Y a 31 de diciembre de 2025 ascendia a 5.531,01 euros aproximadamente.

Compromisos firmes de compra
Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tenia los siguientes compromisos firmes de compra:

- Maquina de soldar carril eléctrico por chisporroteo, por valor de 1.972.000 euros, de los que
591.600 euros ya habian sido anticipados por la Sociedad al cierre del ejercicio 2024.

- Montaje y puesta en marcha de 21 polipastos eléctricos, por importe de 288.594 euros, de los que
86.578 euros ya habian sido anticipados por la Sociedad al cierre del ejercicio 2024.

- Dos equipos de auscultacion por ultrasonidos portatiles, por importe de 167.000 euros.
Y a 31 de diciembre de 2025:

- Dresina de auscultacién, por valor de 1.710.000 euros, de los que 342.000 euros han sido
anticipados en el ejercicio 2023 y 513.000 euros durante el ejercicio 2025.

- Linea en continuo para el temple y revenido de fijaciones eldsticas, por valor de 1.153.780,00
euros, de los que 230.756 euros han sido anticipados en el ejercicio 2023 y 692.268 euros durante el
ejercicio 2025.

- Maquina de soldar carril eléctrico por chisporroteo, por valor de 1.972.000 euros, de los que
591.600 euros ya habian sido anticipados por la Sociedad al cierre del ejercicio 2024 y 1.183.200 euros
durante el ejercicio 2025.

- Prensa de Flexion, por valor de 111.200,00 euros, de los que 33.360,00 euros han sido anticipados
durante el ejercicio 2025.

- Maquina taladro, por valor de 184.545,00 euros, de los que 73.818,00 euros han sido anticipados
durante el ejercicio 2025.

- M4dquina Esmeriladora automatica, por valor de 550.000,00 euros, de los que 165.000,00 euros
han sido anticipados durante el ejercicio 2025.

- Servicio de automatizacion del puesto de carga de pintura, por valor de 135.801,12 euros, de los
que 27.160,22 euros han sido anticipados durante el ejercicio 2025.

- Mesas de alimentacion de carril, por valor de 107.850,00 euros, de los que 32.355,00 euros han
sido anticipados durante el ejercicio 2025.
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- Conjunto de rodillos para el transporte de carril ferroviario, por valor de 546.630,00 euros, de los
que 163.989,00 euros han sido anticipados durante el ejercicio 2025.

Otras circunstancias importantes que afectan a los bienes del inmovilizado material son las siguientes:

— Arrendamientos: Adicionalmente al canon establecido por la cesidn de los terrenos en los que se
encuentran establecidas las instalaciones de la Sociedad, durante los ejercicios 2024 y 2025, Redalsa ha
utilizado en régimen de alquiler diversa maquinaria para el desarrollo de sus actividades, y en funcién de
las necesidades habidas en cada momento. El coste de estos arrendamientos correspondiente al ejercicio
2025 ha ascendido a 95.457,15 euros (75.397 euros en el ejercicio 2024), importe que figura registrado en
la partida de “Otros gastos de explotacidn-Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 10). Para el ejercicio 2026, los Administradores de la Sociedad han estimado que el
coste en que se incurrira por los citados arrendamientos serd similar al del ejercicio 2025.

—  La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa anualmente, o
cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

6. Instrumentos financieros

6.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los
resultados de la empresa

- Informacion relacionada con el balance:

a) Categorias de activos y pasivos financieros

El valor en libros, de cada una de las categorias de activos y pasivos financieros sefialados en la norma de
registro y valoraciéon novena, se presenta a continuacion:

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

El andlisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es el
siguiente:

Clases de activos financieros no corrientes
Valores
Instrumentos de representativos de Créditos, derivados y
patrimonio deuda otros TOTAL
Saldo al inicio del ejercicio 2024 1.397,70 1.397,70
(+) Altas 4.300,00 4.300,00
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2024 5.697,70 5.697,70
(+) Altas
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2025 5.697,70 5.697,70

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias es:
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CLASES
Instrumentos de Valores representativos
patrimonio de deuda Créditos Derivados Otros TOTAL
Ej.2025|  Ej.2024]  Ej. 2025  Ej.2024 Ej. 2025 Ej. 2024 Ej. 2025 Ej. 2024
Activos a valor razonable con 0 0
cambios en pérdidas y ganancias, del
cual:
— Cartera de negociacion 0
ol Designados
E — Otros
8 Activos financieros a coste
E amortizado
© [Activos financieros a coste 5.696,70 5.696,70 5.696,70 5.696,70
Activos a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura
TOTAL 5.696,70 5.696,70 5.696,70 5.696,70

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto plazo, sin
considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias, es la que se muestra a
continuacion:

CLASES
Instrumentos de Valores representativos
patrimonio de deuda Créditos Derivados Otros TOTAL
£.2025 Ej.2024|  Ej.2025)  Ej. 2024 Ej. 2025 j. 2024 j. 2025 j. 2024
Activos a valor razonable con 8.079.435,201  10.567.794,80 8.079.435,20 10.567.794,80
cambios en pérdidas y ganancias, del
cual:
— Cartera de negociacion 8079435201  10.567.794,80 8.079.435,20 10.567.794,80
9 — Designados
g [~ Otros
8 Activos financieros a coste 3665222,07]  3.994.378,06 3.655.222,07, 3.994.378,06)
E amortizado
Y I activos financieros a coste 300,00 300,00 300,00 300,00
Activos a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura
TOTAL 11.734.957,27  14.562.472,86 11.734.951,21 14.562.472,86

Al 31 de diciembre de 2025 la totalidad del saldo registrado en la partida “Inversiones financieras a corto
plazo — Otros activos financieros” correspondia a diversas imposiciones a 6 y 9 meses, y depdsitos a plazo
en entidades financieras que devengaron a favor de la Sociedad un interés de mercado y que, en todos los
casos, tienen establecido su vencimiento contractual a corto plazo, durante el ejercicio 2026.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2025 por las inversiones financieras registradas a corto plazo
descritas anteriormente, ascendieron a 267.788,27 euros y figuran registrados en la partida “Ingresos
financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros-De valores negociables y otros
instrumentos financieros- De terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (357.471,00 euros en
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el ejercicio 2024), de los cuales al 31 de diciembre de 2025, euros se encontraban pendientes de cobro
78.135,06 euros (67.795 euros al 31 de diciembre de 2024).

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 adjuntos correspondian,
basicamente, al importe de las cuentas corrientes que a dichas fechas mantenia la Sociedad en diversas
entidades financieras, denominadas en euros, remuneradas a tipo de interés de mercado y de libre
disposicion. La Sociedad formalizdé durante el ejercicio 2024 una cuenta remunerada con una entidad
financiera nacional que devenga un interés fijo diario de acuerdo al saldo disponible en cuenta, y la cual ha
generado unos ingresos financieros a favor de la Sociedad por importe de 19.907,58 euros en 2025y 53.706
euros en 2024, que han sido registrados con cargo a la partida “Ingresos financieros-De valora negociables
y otros instrumentos financieros con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La parte de los saldos de esta partida al 31 de diciembre de 2025 que procede de la integracién de las
Uniones Temporales de Empresas en las que participaba la Sociedad a dicha fecha asciende a 235.453,22
euros (286.163 euros en 2024). La disponibilidad por la Sociedad de este efectivo esta limitada en la medida
que su utilizacién esta condicionada a los acuerdos con los otros socios participes de las correspondientes
Uniones Temporales de Empresas.

a.2) Pasivos financieros.

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo,
clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES

Obligaciones y otros
Deudas con entidades de crédito valores negociables Derivados y otros TOTAL
£j. 2025 £j. 204 £j.205 | E}.204 £j. 2025 £j. 204 £j. 2025 £j. 2024

Pasivos financieros a coste amortizado o coste
6.869,46 137157 2449243 54 223110617 2456.113,00 223847774

Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:

— Cartera de negociacion

— Designados

— QOtros

CATEGORIAS

Derivados de cobertura
TOTAL 6.869,46 131157 2.449.243,54 2.231.106,17 2.456.113,00 2238471,74

6.2 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo

Factores que se derivan del desarrollo de la propia actividad de la Sociedad y del entorno
macroeconémico

La actividad de la Sociedad se ve afectada por las directrices y estrategias del Estado en inversién y
mantenimiento de las infraestructuras ferroviarias, especialmente de las cantidades que ADIF y el
Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible (MITMS) doten para el mantenimiento y la inversién en
via (renovaciones y obras nuevas), puesto que sus actividades principales son la soldadura de carriles, la
inspeccion ultrasdnica en via y la fabricacion de fijaciones o clips elasticos (grapas) para sujetar el rail a la
traviesa, tanto para lineas convencionales como para lineas de alta velocidad. En este sentido, cabe destacar
las actuaciones contempladas en el Plan de Infraestructuras, Transporte y Vivienda 2012-2024, que en mayo
de 2015 fue formulado por la Secretaria de Estado de Infraestructuras, Transporte y Vivienda,
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contemplando como objetivos especificos mejorar la red convencional y de mercancias, potenciar el
transporte ferroviario de mercancias y con caracter prioritario completar las lineas de alta velocidad
actualmente en ejecucion, entre las que destacan las siguientes:

Corredor Mediterraneo
Corredor Norte de Alta Velocidad
Otros corredores de Alta Velocidad

En consecuencia, la evolucién de la Sociedad se halla expuesta a las decisiones en cuanto a materia de
inversiones y mantenimiento de las infraestructuras ferroviarias que se adopten desde el Estado. En este
sentido, se espera que la actividad para el ejercicio 2026 se mantenga en los niveles ya observados en el
ejercicio 2025.

Riesgos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en su Direccidn Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los riesgos de crédito y de liquidez,
asi como a las variaciones en los tipos de interés y en otros precios, pues las actividades de la Sociedad no
estan expuestas al riesgo de variacion de los tipos de cambio. A continuacion, se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son la tesoreria, y los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible, principalmente, a sus créditos comerciales, los cuales se
reflejan en el balance, netos, en su caso, de provisiones para insolvencias, estimadas por los
Administradores de la Sociedad en funcidn de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del
entorno econdmico actual.

La Sociedad tiene una alta concentracién del riesgo de crédito, pues sus principales clientes son sus dos
accionistas mayoritarios (ADIF y ArcelorMittal Espafia, S.A.) y un grupo reducido de empresas constructoras
dedicadas a obras de mantenimiento y construccién de infraestructuras ferroviarias, si bien en los ultimos
ejercicios se ha producido una diversificacion de su cartera de clientes. No obstante, la mayor parte de
estos clientes son de garantizada solvencia, por lo que el riesgo al que esta expuesta la Sociedad por este
concepto es limitado. En cualquier caso, la Direccion de la Sociedad mide el riesgo del crédito para cada uno
de los clientes y, con caracter previo al inicio de cualquier relacidon contractual y comercial, se analiza la
solvencia del potencial cliente. Posteriormente, se realiza un adecuado control de los cobros, asi como un
seguimiento semanal de los retrasos en los cobros.

El riesgo de crédito de sus inversiones financieras a corto plazo y de sus fondos liquidos es limitado pues,
con caracter general, la Sociedad mantiene sus inversiones financieras, tesoreria y activos liquidos
equivalentes e imposiciones a corto plazo en entidades financieras de reconocida solvencia.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad estiman que al 31 de diciembre de 2025 los deterioros
existentes en los activos financieros no son significativos y se encuentran, en su caso, adecuadamente
registrados.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, aparte de los recursos financieros que genera su propia actividad, la Sociedad dispone de los
activos financieros a corto plazo y de la tesoreria que se detallan en la Nota 6.1. En este sentido, la politica
de la Direccidn Financiera de la Sociedad es llevar a cabo un seguimiento continuado de la estructura de su
balance, por plazos de vencimiento, detectando de forma anticipada las eventuales necesidades de liquidez
a corto y medio plazo, adoptando una estrategia que conceda estabilidad a las fuentes de financiacién y
contratando financiaciones por importe suficiente para soportar las necesidades previstas.
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Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Se define como el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan variar debido a los tipos de interés, al tipo de cambio o a otros riesgos de precio.

Respecto al riesgo de tipo de interés, las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de
aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. El objetivo de la gestidn del riesgo de tipos de interés es alcanzar
un equilibrio en la estructura de la deuda, que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte
plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de resultados. La Sociedad financia su actividad
operativa, basicamente, con fondos propios.

Teniendo en cuenta las condiciones contractuales de las imposiciones y depdsitos financieros a plazo
constituidos, asi como cuentas corrientes contratadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, una
variacién durante el ejercicio 2026 en la curva de tipos de interés del 1% (previsiblemente, en su caso, a la
baja) tendria un impacto poco significativo en el resultado de la Sociedad del ejercicio 2026.

La Sociedad considera que no existen diferencias significativas entre el valor contable y el valor razonable
de activos y pasivos financieros.

Respecto a otros riesgos de precio, la Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de la variacién en los precios
de algunas de las principales materias primas, tales como el acero. Estos materiales suponen el 40%,
aproximadamente, de los costes operativos en la produccidn de fijaciones y clips eldsticos (grapas) y sus
precios se encuentran muy vinculados a la tendencia de los precios de la chatarra y de los productos
energéticos. Si la tendencia de los precios de éstos fuera alcista, supondria un aumento del precio de las
mencionadas materias primas que afectarian negativamente en los margenes de dicha produccién. La
estrategia de la Sociedad se basa en tratar de repercutir los incrementos en costes en caso de existir a través
de incrementos de precios de venta, los cuales no en ciertos productos no se estan alcanzando de forma
satisfactoria.

La Sociedad no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio como consecuencia de las transacciones que
realiza, pues practicamente todas las operaciones en 2025 se han llevado a cabo en euros. Para el afio 2026
no se prevén realizar operaciones en monedas extranjeras, y, en consecuencia, no se prevén riesgos
significativos por este concepto, por lo que la Sociedad no tenia contratados instrumentos financieros
derivados de tipo de cambio al 31 de diciembre de 2025.

Otros factores de riesgo

Gestion de los riesgos y oportunidades del cambio climatico

La gestidn de los riesgos de la Sociedad en materia de cambio climatico es responsabilidad de la Direccién
de la Sociedad, habiéndose establecido mecanismos para identificar y evaluar el impacto de los asuntos
relacionados con el cambio climatico tanto en su negocio (bien por verse afectada su actividad por el
entorno, bien por la contribucién de la Sociedad a su mitigacién), como en sus estados financieros. En este
sentido, si bien esta identificacion y evaluacion se realiza con un horizonte temporal mas amplio que el
utilizado generalmente para la consideracion de los riesgos financieros, la Sociedad esta llevando a cabo
una evaluacién de todos estos efectos.

De los resultados de esta evaluacion, destacan los siguientes aspectos:

Riesgo de valoracidn de los activos y pasivos del balance: la Direccion de la Sociedad ha
evaluado si las exigencias regulatorias y los compromisos asumidos podrian tener un impacto negativo en
el valor de realizacién y/o en la vida Gtil de algunos activos intangibles o materiales que deban ser
sustituidos, adaptados o amortizados mas rdpidamente, e igualmente ha considerado si podria ser
necesario el registro de determinadas provisiones u otro tipo de pasivos por potenciales litigios, por
obligaciones de remediacién del dafio ambiental, por tasas o sanciones relacionados con la
descarbonizacidn, por contratos que resulten onerosos o por reestructuraciones para alcanzar los objetivos
climaticos. Al cierre del ejercicio 2025, y con la mejor informacién disponible a dicha fecha, se ha estimado
que, dada la naturaleza de las actividades de la Sociedad, las medidas ya implementadas o en curso, la
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escasa relevancia de sus emisiones y el horizonte temporal amplio para el cumplimiento de los objetivos
climaticos fijados, no se requieren ajustes materiales al valor en libros de los activos y pasivos, ni se prevén
impactos significativos en el futuro por este concepto. A este respecto, en caso de que se produzcan
cambios de algunas de las hipdtesis basicas del analisis diagnéstico (incluidos cambios regulatorios), el
impacto de las modificaciones en las estimaciones realizadas como consecuencia de acontecimientos
futuros en relacidn con el deterioro de activos o el registro de provisiones y/u otros pasivos por la Sociedad,
se reconoceria de forma prospectiva.

Riesgo de operaciones: la estrategia de la Sociedad para la adaptacidon/mitigacién del cambio
climatico estd dirigida a minimizar el impacto de los riesgos y aprovechar las oportunidades derivadas del
cambio climdtico, pero no se prevé que esta estrategia pueda implicar un cambio disruptivo en el modelo
de negocio de la Sociedad ni en su proceso productivo, ni tampoco un crecimiento o decrecimiento material
de su cifra de negocios, si bien aun existen fuentes de incertidumbre sobre el sector en el que opera la
misma y los diferentes escenarios de cambio climatico. En todo caso, la Sociedad lleva a cabo una
monitorizacion formal de la estrategia y del grado de cumplimiento de los objetivos, con el fin de gestionar
en todo momento la evolucién de sus operaciones y minimizar los impactos en las mismas con la mayor
antelacién posible.

Riesgo de variacién de determinadas magnitudes de desempeiio financiero: se ha evaluado si los
factores mencionados anteriormente, junto con otros factores especificos, pueden afectar a los planes de
negocio o a los préximos estados financieros de la Sociedad en materias como inversiones, deterioros,
necesidades de tesoreria, gastos medioambientales, asi como en sus operaciones o el acceso a la
financiacidon por la creciente exigencia en este aspecto por parte de clientes/proveedores/entidades
financieras/organismos publicos, habiéndose concluido que a corto y medio plazo no se derivaran impactos
relevantes sobre la rentabilidad de las actividades, ni sobre la liquidez de la Sociedad, ni sobre el normal
desarrollo de sus operaciones.

Guerra en Ucrania e Israel

En relacidn con las guerras en Ucrania e Israel y sus potenciales impactos, si bien la Sociedad no tiene
exposicion directa al no operar en los mercados ruso, ucraniano o israeli, los efectos finales sobre su
actividad vienen dependiendo en gran medida de la evolucion de la situacion, persistiendo un riesgo
potencial hasta el cese definitivo de ambos conflictos internaciones, lo cual podria continuar repercutiendo
(como ya ocurrié en su inicio, particularmente en el caso de la guerra en Ucrania) en los costes energéticos,
del transporte y de determinadas materias primas en los mercados internacionales y/o, en su caso, en
dificultades de abastecimiento especificas, si bien, con perspectivas mucho mas favorables a la fecha actual.
No obstante, los Administradores y la Direccidon de la Sociedad vienen realizado una evaluacién de la
situacion conforme a la mejor informacién y estimaciones disponibles, con el fin de afrontar con éxito los
eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.

6.3 Fondos propios

El capital social a 31 de diciembre de 2025 y 2024 asciende a 601.000 euros nominales, representado por
10.000 acciones nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La composicidn del accionariado a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es:
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF): 52%
ArcelorMittal Espaiia, S.A.: 26%

Otros accionistas con participaciones inferiores al 10%: 22%
Reservas:

Reserva legal
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
Al 31 de diciembre de 2024 la reserva legal de la Sociedad representaba el 20% de la cifra de su capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reserva de capitalizacion

La reserva de capitalizaciéon que la Sociedad mantenia registrada al 31 de diciembre de 2024 y 2025 habia
sido dotada como resultado de la distribucidn de los beneficios de los ejercicios 2024 y anteriores. En este
sentido, de conformidad con el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se requiere la dotacion
de una reserva indisponible con anterioridad a la liquidacidon del Impuesto sobre Sociedades de un ejercicio,
por el importe equivalente al derecho a la reduccidn de la base imponible del Impuesto de Sociedades que
se haya generado y que corresponda a dicho ejercicio con origen en el incremento de los fondos propios
del contribuyente durante dicho periodo, con sujecion a determinados requisitos.

Hasta el 31 de diciembre de 2023, el derecho a la reduccion de la base imponible ascendia al 10% del
incremento de los fondos propios. No obstante, como consecuencia de las modificaciones aprobadas en
virtud del Real Decreto-ley 4/2024, de 26 de junio (por el que se prorrogan determinadas medidas para
afrontar las consecuencias econdmicas y sociales derivadas de los conflictos en Ucrania y Oriente Proximo
y se adoptan medidas urgentes en materia fiscal, energética y social), para los periodos impositivos iniciados
a partir del 1 de enero de 2024, dicho derecho a la reduccidn de la base imponible se ha incrementado hasta
el 15% del incremento de los fondos propios y, asimismo, en virtud de lo dispuesto por la Ley 7/2024, de 20
de diciembre (por la que se establecen un Impuesto Complementario para garantizar un nivel minimo global
de imposicidn para los grupos multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud, un Impuesto sobre
el margen de intereses y comisiones de determinadas entidades financieras y un Impuesto sobre los liquidos
para cigarrillos electrénicos y otros productos relacionados con el tabaco, y se modifican otras normas
tributarias), para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2025, dicho derecho a la
reduccién de la base imponible se incrementard hasta un rango que, en funcién del cumplimiento de
determinados requisitos previstos en el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se situara entre
el 20% y 30% del incremento de los fondos propios con sujecidn a otros condicionantes.

El mencionado articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades establece que la reserva de
capitalizacion anteriormente indicada resultara indisponible y estara condicionada a que se mantenga el
incremento de fondos propios durante un plazo que, hasta 31 de diciembre de 2023, estaba fijado en 5
afos, a contar desde el cierre del periodo impositivo al que correspondia la reduccion y salvo por existencia
de pérdidas contables, y que, con efectos desde el 1 de enero de 2024, en virtud de las modificaciones
introducidas por el Real Decreto-ley 4/2024 citado anteriormente, se ha reducido a 3 afios, aplicable
igualmente respecto del incremento de fondos propios y de las reservas de capitalizacidon que estuvieran
constituidas cuyo plazo de mantenimiento e indisponibilidad, respectivamente, no hubiera expirado al 1 de
enero de 2024.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2025y 2024, el importe de la reserva de capitalizacion de la Sociedad
ascendia a unos importes de 466.329,53 euros y 144.398,81 euros, respectivamente, los cuales, resultaban
indisponibles integramente a dichas fechas.

Otras reservas

Hasta que los gastos de desarrollo no hayan sido totalmente amortizados esta prohibida toda distribucién
de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de esta partida al 31 de diciembre de 2025, un importe
de 40.611,80 euros es indisponible (49.320 euros al 31 de diciembre de 2024) (véase Nota 4.1). El saldo
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restante de esta partida de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 adjuntos era de libre disposicién
a dichas fechas, si bien, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, solo se pueden
distribuir reservas hasta el limite en que el patrimonio neto de la Sociedad sea igual a la cifra del capital
social.

7. Existencias

La composicion de las existencias es la siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Euros Euros

Materias primas 86.198,86 189.504,31
Materiales para consumo y reposicion 98.650,68 56.517,50
Productos en curso 309.591,38 255.751,53
Productos terminados 187.567,12 164.159,03
Anticipos a proveedores

Total 682.008,04 665.932,37

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la cifra de existencias no incorporaba importe alguno correspondiente
al proceso de integracion de las Uniones Temporales de Empresas en las que participaba la Sociedad a dicha
fecha.

Compromisos firmes de venta

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tenia compromisos firmes de venta de existencias relativos a la
entrega de clips elasticos (grapas) por un importe aproximado de 1,5 millones de euros (1,1 millones de
euros al 31 de diciembre de 2024), para los cuales no se habia recibido ninguna clase de anticipos de
clientes.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto contable
de las existencias.

8. Moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no mantenia saldos en moneda extranjera.

9. Situacion fiscal

9.1 Saldos con administraciones publicas

La composicion de los saldos con Administraciones Publicas es a 31 de diciembre son:
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Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Deudor
Hacienda Publica, deudor por IS 35.789,85 35.789,85
Otros créditos con las Administraciones publicas 210.287,08 7.071,03
Hacienda Publica, deudor por IVA
Acreedor
Hacienda Publica, acreedora por IVA 69.305,56 233.563,34
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 91.045,81 69.631,20
Hacienda Publica, acreedora por I.Sdades 58.021,00
Organismos de la Seguridad Social 140.415,63 112.014,53

Formando parte de los saldos del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar-Otras deudas
con las Administraciones Publicas” del balance al 31 de diciembre de 2025 adjunto se incluye un importe
de 26.387,42 euros (22.798 euros en 2024), aproximadamente, que corresponden a los saldos procedentes
de la integracion de las Uniones Temporales de Empresas en las que participaba la Sociedad a dicha fecha.

9.2 Impuestos sobre beneficios

Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios.

Ingresos y gastos
o . directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias . Reservas Total
imputados al
patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 3.239.058,31 323905831
Disminuciones
Aumentos (A) (D) A D A D
Impuesto sobre sociedades 1.057.052,47 1.057.052,47
Diferencias permanentes (a) 5.619,19 -64.700,08 -59.080,89
Reserva de capitalizacion
Diferencias temporarias:
_con origen en el ejercicio
_con origen en ejercicios anteriores
Reduccidn por reserva de capitalizacion (Nota
) (b) 0,00

Base imponible (resultado fiscal) 4.237.029,89
Cuota Integra 1.059.257,47
Bonificaciones 0,00
Deduciones (Donaciones) -2.205,00
Cuota liquida 1.057.052,47
Retenciones y pagos a cuenta -999.199,67
Liquido a ingresar 57.852,80

(a) Corresponden, basicamente, a las diferencias existentes entre el momento en el que se registra el gasto
econdmico por la dotacion de determinadas provisiones y el momento en el que se consideran como gasto
fiscalmente deducible. Aun cuando estas diferencias se vienen revirtiendo en periodos posteriores,
siguiendo un criterio estricto de prudencia, la Sociedad no registra activo por impuesto diferido por las
mismas cuando se dotan.
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(b) La Sociedad tiene previsto aplicar en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024
una reduccion en la base imponible equivalente al 15% del importe del incremento de sus fondos propios
(sin computar, en su caso, la dotacidn a la reserva legal) en concepto de reserva de capitalizacién, pero con
el limite del 10% de la propia base imponible del periodo (reduccién aplicada en el ejercicio 2023 por
importe equivalente al 10% del incremento en sus fondos propios en dicho periodo). Las reservas dotadas
por este concepto resultaran indisponibles durante un periodo de 3 afios a contar desde la fecha de cierre
del ejercicio fiscal en que la Sociedad aplica las correspondientes reducciones a su base imponible (véanse

Notas 3y 6.3).

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2025:

2. Variacion de impuesto diferido

b) Variacion del

impuesto
diferido de
1. Impuesto corriente a) Variacion del impl{e#o diferido de activo pasivo 3.TOTAL (142)
Crédito
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias

Imputacion a pérdidas y ganancias, de la cual: 1.057.052,47

1.057.052,47

_ A operaciones continuadas 1.057.052,47

1.057.052,47

_ Aoperaciones interrumpidas

Imputacion a patrimonio neto, de la cual:

_ Por valoracion de instrumentos financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversion

_ Por reservas

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2024:

34



REDALSA

TECNOLOGIA DE Via

2. Variacion de impuesto diferido

b) Variacion del

impuesto
diferido de
1 Im?uesto a) Variacion del |mpules?to diferido de activo pasivo 3.T0TAL (142)
corriente Crédito
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la cual: 996.675,62 996.675,62
_ A operaciones continuadas 996.675,62 996.675,62

_ A operaciones interrumpidas
Imputacion a patrimonio neto, de la cual:
_Por valoracion de instrumentos financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes

_Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

_Por diferencias de conversion

_ Por reservas

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Considerando la declaracion prevista para el Impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio 2025
y las declaraciones presentadas en ejercicios anteriores, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no
tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar.

Activos por impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no cuenta con saldo alguno correspondiente a Activos por
impuestos diferidos.

Al cierre del ejercicio 2025 existian determinadas diferencias temporarias deducibles para las cuales la
Sociedad no tenia registrado los correspondientes activos por impuesto diferido y que tenian su origen,
basicamente, en provisiones registradas formando parte de los epigrafes “Provisiones a largo plazo” y
“Provisiones a corto plazo”, por importes de 111.907,62 y 222.088,94 euros, respectivamente, a deterioros
de valor de inmovilizado material y de existencias por importes de 20.988,67 y 205.216,08 euros,
respectivamente, asi como en el ajuste de valor que fue registrado por la Sociedad en sus existencias de
repuestos en el ejercicio 2016 (el cual va revirtiendo a medida que se va produciendo la baja fisica de
dichas existencias) por importe de 32.983,52 euros.

Al cierre del ejercicio 2024 existian determinadas diferencias temporarias deducibles para las cuales la
Sociedad no tenia registrado los correspondientes activos por impuesto diferido y que tenian su origen,
basicamente, en provisiones registradas formando parte de los epigrafes “Provisiones a largo plazo” y
“Provisiones a corto plazo”, por importes de 143.720 y 205.985 euros, respectivamente, a deterioros de
valor de inmovilizado material y de existencias por importes de 27.285 y 213.934 euros, respectivamente,
asi como en el ajuste de valor que fue registrado por la Sociedad en sus existencias de repuestos en el
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ejercicio 2016 (el cual va revirtiendo a medida que se va produciendo la baja fisica de dichas existencias)
por importe de 66.960 euros.

Deducciones

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales. Las
deducciones generadas en un ejercicio, en exceso de los limites legales aplicables, podran ser aplicadas a
la minoracion de las cuotas del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios siguientes, dentro de los limites
y plazos establecidos por la normativa fiscal al respecto.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacién, habiendo deducido en
el cdlculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024 y 2025 un importe de 2.205 euros que
corresponden a deducciones por donativos

Una vez considerada esta aplicacion, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no tenia deducciones
pendientes de aplicacién.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos.

En este sentido, con fecha 21 de diciembre de 2022, le fue comunicado a la Sociedad por parte de la Agencia
Estatal de la Administracién Tributaria el inicio de actuaciones de investigacidn y comprobacién en relacion
con las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020,
y las declaraciones del Impuesto sobre el Valor Afiadido de los meses de noviembre de 2018 a diciembre de
2020, ambos inclusive. Dichas actuaciones finalizaron con fecha 17 de noviembre de 2023 con sendas actas
de conformidad, concluyendo que procedia efectuar determinadas regularizaciones por parte de la
Sociedad (consistentes, basicamente, en la minoracion de la base imponible del ejercicio 2020 a compensar
en ejercicios futuros por importe de 48.234 euros y en el reconocimiento de un gasto de amortizacion de
137.813 euros en el propio ejercicio 2023) y como resultado de las cuales se acordd una propuesta de
liguidacién de un importe a pagar por parte de la Sociedad a la Agencia Tributaria por importe de 53.097
euros. Los citados efectos fueron reconocidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

Teniendo en cuenta lo anterior, al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad tenia abiertos a inspeccién fiscal los
ejercicios 2021 a 2025, ambos inclusive, para todos los impuestos que le son de aplicacién.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los diferentes impuestos, por lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de
la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes
de la inspeccidn en curso y de las inspecciones y comprobaciones que, en su caso, pudieran llevar a cabo
las autoridades fiscales en relacidon con los restantes ejercicios abiertos a inspeccién, en el caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales del ejercicio 2025.

10. Ingresos y Gastos

10.1 Informacion sobre los contratos con clientes
1. Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias.

a) El desglose del importe neto de la cifra de negocios en funcién del tipo de bien o servicio, del
ejercicio 2025 y del ejercicio 2024, es el siguiente:
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Cifra de Negocios por Bien y/o Servicio Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Fijaciones elasticas (grapas) 2.879.485,05 2.401.142,66
Total Productos 2.879.485,05 2.401.142,66
Regeneracion 50.760,00 40.415,76
Soldadura 1.939.933,68 2.727.088,20
Montaje de aparatos en via 970.963,80 803.505,38
Inspeccidn ultrasdnica en via 3.453.038,00 3.739.511,35
Mantenimiento 470.916,14 522.620,25
Soldadura en via 138.120,10
Exploracién de vias 4.246.832,08 2.879.487,00
Otras prestaciones de servicios 39.038,02 169.254,50
Total Servicios 11.309.601,82 10.881.882,44
TOTAL INCN 14.189.086,87 13.283.025,10

se ha realizado en el mercado nacional.

Los contratos realizados son a precio fijo

Elimporte neto de la cifra de negocios procedente de la integracién de las Uniones Temporales de Empresas
en las que participa la Sociedad ha ascendido a 2.881.915,01 euros en el ejercicio 2025 (1.926.483 euros en
el ejercicio 2024), correspondiente de forma exclusiva a ingresos por exploracidn de vias (véanse Notas 4-

13y 27).

b) El desglose del importe neto de la cifra de negocios por tipo de cliente, del ejercicio 2025 y del

ejercicio 2024, es el siguiente:

Cifra de Negocios por Categoria de Clientes

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Clientes Extranjeros

143.521,20

166.101,30

Clientes Nacionales, de los cuales:

14.045.565,67

13.116.923,80

Sector Publico, desglosados en:
_ Estado

_ Comunidades Auténomas

_ Ayuntamientos

_ Organismos Autdnomos

_ Empresas Publicas

Sector Privado

3.699.476,84
10.346.088,83

4.496.124,86
8.620.798,94

Total INCN

14.189.086,87

13.283.025,10

c) El desglose del importe neto de la cifra de negocios en funcion del calendario de transferencia de

los bienes o servicios, del ejercicio 2025 y del ejercicio 2024, es el siguiente:
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Cifra de Negocios en funcion del calendario de transferencia

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Bienes transferidos en el ejercicio 2.879.485,05 2.401.143,00
Bienes transferidos a lo largo del tiempo

Servicios transferidos en el ejercicio

Servicios transferidos a lo largo del tiempo en el ejercicio 11.309.601,82 10.881.882,00

TOTAL INCN

14.189.086,87

13.283.025,00

d) El desglose del importe neto de la cifra de negocios por tipo de contrato en funcion del canal de

venta, del ejercicio 2025 y del ejercicio 2024, es el siguiente:

Cifra de Negocios en funcion del canal de venta

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Bienes vendidos directamente a clientes 2.863.210,55 2.401.143,00
Bienes vendidos a través de intermediarios

Servicios prestados directamente a clientes 8.443.961,31 8.955.398,96
Servicios prestados a través de intermediarios 2.881.915,01 1.926.483,14

TOTAL INCN

14.189.086,87

13.283.025,10

2. Saldos del contrato.

Los saldos de apertura y cierre de las cuentas por cobrar, activos del contrato y pasivos del contrato

derivados de acuerdos con clientes del ejercicio 2025y anterior son los siguientes:

Importes relacionados con los Contratos derivados
de acuerdos con clientes

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Saldos de apertura de las cuentas a cobrar

3.986.332,72

4.323.238,00

Saldos de cierre de las cuentas a cobrar

3.643.927,87

3.986.332,72

3. Obligaciones a cumplir.

a.1) La Sociedad en el momento en el que envia/entrega el producto al cliente cumple con las condiciones

con el mismo.

a.2) La Sociedad a medida que presta o en el momento que se completa el servicio va cumpliendo las
obligaciones con el cliente. Es decir, la transferencia del control se produce a lo largo del tiempo por lo que
se reconocera el ingreso en funcion del grado de avance del servicio.

b.1) La Sociedad exige el pago por sus productos en el momento de entrega de estos

10.2

Informacion sobre los juicios significativos en la aplicacion de la norma de registro y valoracion.
1. El calendario en que se estima cumplir las obligaciones asumidas por la empresa frente al cliente.
a) Para las obligaciones asumidas que la empresa satisface a lo largo del tiempo:

1.2 Los métodos utilizados para determinar el grado de avance y reconocer los ingresos de actividades
ordinarias han sido:

Método de producto: los ingresos se reconocen sobre la base de mediciones directas del valor para el
cliente de los bienes o servicios transferidos hasta la fecha (certificaciones periciales de la obra ya realizada
o del servicio prestado), en relacidon con los bienes o servicios pendientes. Los métodos de producto

38



REDALSA

TECNOLOGIA DE Via

incluyen, entre otros, métodos tales como la identificacion de las unidades producidas o entregadas, hitos
alcanzados o tiempo transcurrido.

Sise acuerda una contraprestacion fija que se corresponde con el valor de la actividad que se ha completado
hasta la fecha, se reconoce un ingreso por el importe que se tiene derecho a facturar.

Método de recursos: los ingresos se reconocen sobre la base del coste de los factores de produccién
empleados por la entidad, (es el caso de las horas de mano de obra acumuladas, otros gastos devengados,
tiempo transcurrido u hora de maquinaria utilizada) en relacion con los costes totales en que espera incurrir
la empresa para satisfacer la obligacion. En este caso, el reconocimiento lineal del ingreso es apropiado
cuando los esfuerzos o recursos de la entidad se gastan uniformemente a lo largo del periodo.

b) Para obligaciones que se satisfacen en un momento determinado, los juicios significativos
realizados para evaluar cuando obtiene un cliente el control de los bienes o servicios comprometidos han
sido:

a. Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.

b. Laempresa ha transferido la posesion fisica del activo

c. Elcliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad segun las especificaciones contractuales
d. Laempresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo

e. Elcliente tiene la propiedad del activo

10.3 Informacion sobre determinados gastos.

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:
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monetarios y servicios

"otros resultados"
6. Gastos asociados a una reestructuracion:
a) Gastos de personal
b) Otros gastos de explotacion
c) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
d) Otros resultados asociados a la reestructuracion

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
1. Consumo de mercaderias
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacidn de existencias
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 1.733.089,91 1.395.221,11
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 1.671.917,64 1.183.106,11
- nacionales 1.107.511,60 772.256,11
- adquisiciones intracomunitarias 507.622,10 374.661,00
- importaciones 56.783,94 36.189,00
b) Variacion de existencias 61.172,27 212.115,00
3. Cargas sociales: 1.330.734,42 1.161.211,15
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 1.284.217,16 1.105.419,34
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones
c) Otras cargas sociales 46.517,26 55.791,81

4. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de bienes no

5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en

Trabajos realizados por otras empresas:

Los saldos de esta partida de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 adjuntas
corresponden, fundamentalmente, a servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas y por

trabajadores contratados con empresas de trabajo temporal.

Del volumen de este epigrafe correspondiente al ejercicio 2025, un importe de 2.011.742,49 euros
(1.525.377 euros en 2024) procede de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad.

En cuanto a las cargas sociales, hay que sefialar, que, dado que las Uniones Temporales de Empresas en las
que participa la Sociedad, no cuentan con personal propio, en este apartado la totalidad del coste pertenece

a la compaifiia.

El detalle de los saldos de servicios exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:
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Concepto

Arrendamientos

Reparaciones yconservacion

Servicios profesionales

Transportes

Seguros

Servicios bancarios ysimilares

Publicidad y propaganda

Suministros

Otros servicios

Saldo ejercicio

2025

213.142,87

245.031,24

298.851,04

81.254,49

212.900,32

18.925,08

36.035,29

250.810,60

377.840,48

Saldo ejercicio

2024
181.570,25
413.097,55
362.296,00

92.546,40
187.650,47
32.297,24
35.042,58
202.099,53
315.160,24

1.734.791,41

1.821.760,26

Servicios exteriores: De los saldos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias 2025, un importe
de 87.038,77 euros (83.687 euros en 2024) proceden de las Uniones temporales de empresas en las que

participa la sociedad.

11. Provisiones y contingencias

El andlisis del movimiento de cada partida del balance durante el ejercicio es el siguiente:

Obligaciones transmisiones
por Provisiones con pagos
Estado de movimientos de las provisiones | prestacionesa | Actuaciones por basados en
largo plazo al medio- reestructuraci Otras Provisiones a instrumentos de
personal ambientales on provisiones | corto plazo TOTAL patrimonio
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2025 143.719,83 205.985,79 | 349.705,62
(+) Dotaciones 111.907,62 222.088,94 333.996,56
() Aplicaciones - 143.719,83 - 205.985,79 |- 349.705,62
(+/-) Otros ajustes realizados
(combinaciones de negocios, etc.), de los
cuales:
(+/-) Combinaciones de negocios
(+/-) Variaciones por cambios de
valoracidn (incluidas modificaciones en el
tio de descuento)
(-) Excesos
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2025 111.907,62 222.088,94 333.996,56

A 31 de diciembre de 2025 estos saldos correspondian, principalmente, a una provision por importe
conjunto de 241.974 euros constituida para hacer frente a los gastos derivados de los contratos de
jubilacién parcial anticipada suscritos por la Sociedad con algunos de sus empleados (256.833 euros al 31
de diciembre de 2024), asi como a la provisién registrada por la Sociedad en el ejercicio 2025 por importe
de 92.023 euros (92.872 euros en 2024), para hacer frente a las obligaciones de ciertos contratos onerosos
comprometidos a dicha fecha (véase Nota 7), que ha sido registrada con cargo a la partida “Otros gasto de
explotacion-Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las provisiones constituidas por estos conceptos resultan

razonables y suficientes al 31 de diciembre de 2025.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no incorporaba saldo alguno correspondiente a la
integracion de las Uniones Temporales de Empresas en las que participaba la Sociedad a dichas fechas.

12. Informacion sobre medio ambiente

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las inversiones de naturaleza medioambiental realizadas por la Sociedad
se encontraban totalmente amortizadas, todas ellas correspondientes a instalaciones técnicas (equipo de
aspiracién de humos).

Adicionalmente, durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad ha incurrido en determinados gastos en
concepto de gestion de residuos y de proteccién del medio ambiente, por unos importes totales de 31.093
eurosy 27.170 euros, respectivamente.

La Sociedad no tiene otras responsabilidades, activos, provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma.

La gestion de los riesgos de la Sociedad incluye la identificacion y evaluacion de los posibles impactos
relacionados con el cambio climatico en su actividad y en sus estados financieros, asi como de los derivados
de su contribucién a la mitigacion del mismo. En este sentido, dada la naturaleza de las actividades a las
que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, provisiones o contingencias derivados
de los riesgos y la regulacién en materia de cambio climatico, ni activos cuya amortizacién o realizacion
pudiera verse afectada por el mismo, que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la Sociedad. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en esta Memoria.

13. Subvenciones, donaciones y legados

Elimporte y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance,
asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos a los

s0cios Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
_ Que aparecen en el patrimonio neto del balance

_ Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 11.671,76 10.858,83

(1) Incluidas las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia subvenciones de capital pendientes de imputar a
resultados.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad ha registrado subvenciones de explotacién por unos importes
de 11.672 euros y 10.859 euros, respectivamente, que figuran en la partida “Otros ingresos de explotacidn-
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

14. Combinaciones de negocios

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha realizado ninguna combinacion de negocios.
15. Negocios conjuntos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la informacidn relativa a los negocios conjuntos (Uniones Temporales
de Empresas en los que participa la Sociedad a dichas fechas se incluye en la Nota 25.
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16. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia ningln activo no corriente mantenido para la
venta.

Por otra parte, durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha producido la discontinuidad de ninguna linea o
segmento de negocio de la Sociedad.

17. Hechos posteriores al cierre

Al cierre del ejercicio 2025, en relacién con determinados trabajos realizados anteriormente, se encuentran
en curso actuaciones de revision y analisis técnicos por parte de terceros, en el contexto de investigaciones
iniciadas como consecuencia de incidencias relevantes acaecidas en la red ferroviaria gestionada por su
cliente y socio principal. A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales, dichas actuaciones no
han concluido y no existe resolucidn administrativa ni judicial firme que determine la existencia de
responsabilidades imputables a la Sociedad. Asimismo, no se han recibido reclamaciones formales ni
comunicaciones que permitan identificar la existencia de una obligacién presente ni cuantificar de forma
fiable eventuales impactos econdmicos. En consecuencia, y atendiendo a la informacién disponible a la
fecha de cierre del ejercicio, no se ha registrado provisidén alguna por estos conceptos.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 no se ha producido mds acontecimientos significativos que
afecten a la Sociedad

18. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a otra cuando una de
ellas o un conjunto que actua en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente
o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia
significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, andloga en el articulo 42 del
Cdédigo de Comercio.

La informacidén sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes cuadros:
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Negocios Empresas con
Empresas que conjuntos control
actlen en los que conjuntoo | Personal clave

conjuntament la empresa influencia | de la direccion

eose hallen Otras sea uno de significativa [de la empresao| Otras
Operaciones con partes vinculadas en el Entidad bajo direccién| empresas del los Empresas sobre la delaentidad | partes
ejercicio 2025 dominante linica grupo participes |  asociadas empresa dominante | vinculadas
Ventas de activos corrientes, de las cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Ventas de activos no corrientes, de las
cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Compras de activos corrientes 50.922,40
Compras de activos no corrientes
Prestacion de servicios, de la cual: 6.129.318,27 1.915.953,50
Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Recepcion de servicios 154.126,59

Contratos de arrendamiento financiero, de
los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Transferencias de investigacion y
desarrollo, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses cobrados

Ingresos por intereses devengados pero no
cobrados

Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero no
pagados

Gastos consecuencia de deudores
incobrables o de dudoso cobro

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Garantias y avales recibidos
Garantias y avales prestados
Remuneraciones e indemnizaciones
Aportaciones a planes de pensiones y
seguros de vida

Prestaciones a compensar con
instrumentos financieros propios
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Contratos de arrendamiento financiero,
de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Transferencias de investigacion y
desarrollo, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses cobrados
Ingresos por intereses devengados pero
no cobrados

Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero
no pagados

Gastos consecuencia de deudores
incobrables o de dudoso cobro

Dividendos y otros beneficios
distribuidos

Garantias y avales recibidos
Garantias y avales prestados
Remuneraciones e indemnizaciones

Aportaciones a planes de pensiones y
seguros de vida

Prestaciones a compensar con
instrumentos financieros propios

Empresas con
Empresas que Negocios control Personal
actden conjuntos en conjuntoo | clavedela
conjuntament los que la influencia | direccion de | Otras
eosehallen | Otras | empresasea significativa |la empresao| partes
Operaciones con partes vinculadas en bajo direccion| empresas | uno de los Empresas sobrela | de la entidad| vinculada
el ejercicio 2024 Entidad dominante| ~ Unica | delgrupo| participes asociadas empresa | dominante s
Ventas de activos corrientes, de las
cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Ventas de activos no corrientes, de las
cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Compras de activos corrientes
Compras de activos no corrientes 135.585
Prestacion de servicios, de la cual:
5.391.588 3.021.135
Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Recepcion de servicios 122.420
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Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio
2025

Entidad dominante

Empresas
que actden
conjuntame

nteose
hallen bajo
direccion
(nica

Otras
empresas del
grupo

Negocios
conjuntos en
los que la
empresa sea
uno de los
participes

Empresas
asociadas

Empresas con
control
conjunto o
influencia
significativa
sobre la
empresa

Personal clave
de la direccion
de la empresa
odela
entidad
dominante

Otras
partes
vinculadas

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones financieras a largo plazo.

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos a terceros

c. Valores representativos de deuda

d. Derivados.

e. Otros activos financieros.

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a. Clientes por ventas y prestacion de servicios a largo
plazo.

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro
alargo plazo

b. Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto
plazo, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro
a corto plazo

c. Deudores varios, de los cuales:

cobro
d. Personal
e. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

2. Inversiones financieras a corto plazo
a. Instrumentos de patrimonio.
b. Créditos de los cuales:

¢. Valores representativos de deuda
d. Derivados.
e. Otros activos financieros.

990.219,07

507.567,29

_ Correcciones valorativas por otros deudores de dudoso

_ Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo.

a. Obligaciones y otros valores negociables.

b. Deudas con entidades de crédito.

¢. Acreedores por arrendamiento financiero.

d. Derivados.

e. Otros pasivos financieros.

2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE

1. Deudas a corto plazo.

a. Obligaciones y otros valores negociables.

b. Deudas con entidades de crédito.

¢. Acreedores por arrendamiento financiero.

d. Derivados.

e. Otros pasivos financieros.

2. Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo
3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

a. Proveedores a largo plazo
b. Proveedores a corto plazo
¢. Acreedores varios

d. Personal

e. Anticipos de clientes

142.831,63
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Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio
2024

Entidad dominante

Empresas
que actien
conjuntame

nteose
hallen bajo

direccion
Unica

Otras
empresas del
grupo

Negocios
conjuntos en
los que la
empresa sea
uno de los
participes

Empresas
asociadas

Empresas con
control
conjunto o
influencia
significativa
sobre la
empresa

Personal
clave de la
direccién de
la empresa o
de la entidad
dominante

Otras
partes
vinculadas

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones financieras a largo plazo.

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos a terceros

c. Valores representativos de deuda

d. Derivados.

e. Otros activos financieros.

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a. Clientes por ventas y prestacion de servicios a largo
plazo.

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro
a largo plazo

b. Clientes por ventas y prestacién de servicios a corto
plazo, de los cuales:

1.095.002

933.383

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro
a corto plazo

c. Deudores varios, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por otros deudores de dudoso
cobro

d. Personal

e. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

2. Inversiones financieras a corto plazo

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos de los cuales:

_ Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro

c. Valores representativos de deuda

d. Derivados.

e. Otros activos financieros.

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo.

a. Obligaciones y otros valores negociables.

b. Deudas con entidades de crédito.

c. Acreedores por arrendamiento financiero.

d. Derivados.

e. Otros pasivos financieros.

2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo

D) PASIVO CORRIENTE

1. Deudas a corto plazo.

a. Obligaciones y otros valores negociables.

b. Deudas con entidades de crédito.

c. Acreedores por arrendamiento financiero.

d. Derivados.

e. Otros pasivos financieros.

2. Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo

3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

a. Proveedores a largo plazo

b. Proveedores a corto plazo

93.047

c. Acreedores varios

d. Personal

e. Anticipos de clientes

47



REDALSA

TECNOLOGIA DE Via

Por consiguiente, alrededor del 56% del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad del ejercicio
2025 corresponde a las ventas y prestaciones de servicios realizados a sus principales accionistas (alrededor
del 68% en el ejercicio 2024).

En relacién con los ingresos por prestaciones de servicios relativos a “Exploracion de vias” los mismos
corresponden integramente a los importes incorporados por la integracion de las diferentes Uniones
Temporales de Empresas en las que la Sociedad participa y que estas realizan para ADIF (véanse Notas 4.13
y 25), por importes de 2.881.915 euros en 2025 y de 1.926.483 euros en 2024.

Todas estas operaciones se han realizado dentro del trafico ordinario de la Sociedad y se han efectuado en
condiciones de mercado.

Las transacciones y saldos con otras partes vinculadas (Administradores y Alta Direccion de la Sociedad) se
indican en la Nota 18.

Estas cuentas a cobrar y a pagar se han generado como consecuencia de las distintas operaciones
comerciales realizadas entre la Sociedad y sus principales accionistas (ADIF y ArcelorMittal), y no devengan
interés alguno.

Formando parte de los saldos del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-Clientes,
empresa del Grupo y asociadas” del balance al 31 de diciembre de 2025 adjunto se incluye un importe de
627.434 euros (521.609 euros en 2024), aproximadamente, que corresponden a las cuentas por cobrar
procedentes de la integracion de las Uniones Temporales de Empresas en las que participaba la Sociedad a
dichas fechas y que estas mantenian con ADIF a dicha fecha.

Durante el ejercicio 2025 se han devengado 101.920 euros en concepto de retribuciones por la Alta
Direccion de la Sociedad (98.634 en 2024).

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no perciben ninguna clase de remuneracion,
sueldo o dietas por su dedicacién a las funciones propias de administracion de la Sociedad, ni por ninguna
otra causa o concepto.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian anticipos o créditos concedidos por la Sociedad a los
miembros anteriores ni actuales de su Consejo de Administracién, ni de la Alta Direccién. Por otra parte, al
31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad habia contratado en favor de la Alta Direccion un seguro de
vida, habiendo satisfecho 231 euros. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no habia contraido
obligacidn alguna en materia de pensiones o seguros de vida a favor de ninguno de los anteriores y actuales
miembros de su Consejo de Administracion. Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad ha satisfecho
545 y 542 euros, respectivamente, en concepto de primas de seguro de responsabilidad civil de sus
Administradores por dafios ocasionados, por actos u omisiones en el ejercicio de su cargo.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha producido ninguna conclusién, modificacion o extincién
anticipada de contratos entre la Sociedad y sus accionistas o personas que actuen por cuenta de ellos, que
correspondan a operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se hubieran realizado en
condiciones normales. En dichos ejercicios no han existido contratos suscritos entre la Sociedad y sus
Administradores (actuales y anteriores).

Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacién de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital.
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19. Otra informacion

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un nimero
suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

Hombres Mujeres Total

Ejerc. 2025 Ejerc. 2024 Ejerc. 2025 Ejerc. 2024 Ejerc. 2025 Ejerc. 2024
Consejeros (1)
Altos directivos (no consejeros) 5 3 2 2 7 5
Resto de personal de direccion de las empresas 1 1 1 1
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y
de apoyo 3 2 4 2
Empleados de tipo administrativo 1 9 10 9 11
Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado 72 71 10 7 82 78
Trabajadores no cualificados
Total personal al término del ejercicio 81 78 22 19 103 97

(1) Se deben incluir todos los miembros del Consejo de Administracion trabajadores

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es el siguiente:

Total

Ejerc. 2025 Ejerc. 2024
Consejeros (1)
Altos directivos (no consejeros) 7 5
Resto de personal de direccién de las empresas 1 1
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y
de apoyo 2 2
Empleados de tipo administrativo 8 8
Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado 79 73
Trabajadores no cualificados
Total personal medio del ejercicio 97 89

(1) Se deben incluir todos los miembros trabajadores del Consejo de Admon.

Incluidas en el cuadro anterior, el desglose de las personas empleadas en el curso del ejercicio con
discapacidad mayor o igual del 33% por categorias, es el siguiente:
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Total
Ejerc. 2025 Ejerc. 2024

Consejeros (1)
Altos directivos (no consejeros)

Resto de personal de direccion de las empresas
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y
de apoyo

Empleados de tipo administrativo

Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado 1 1
Trabajadores no cualificados
Total personal medio del ejercicio 1 1
(1) Se deben incluir todos los miembros trabajadores del Consejo de Admon.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracidn de la Sociedad estaba integrado
por 11 personas fisicas, 7 hombres y 4 mujeres, en tanto que la Alta Direccién a dichas fechas estaba
representada por un hombre incluido en la categoria “Directivos”.

Los honorarios percibidos por los auditores de cuentas y de las sociedades pertenecientes al mismo grupo
de sociedades a la que perteneciese el auditor, o sociedad con la que el auditor esté vinculado por
propiedad comun, gestion o control, ascendieron a 11.200 euros, segun el siguiente desglose:

Honorarios del auditor en el ejercicio Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 11.200,00 14.500,00
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion
Honorarios cargados por servicios de asesoramiento fiscal
Otros honorarios por servicios prestados

Total 11.200,00 14.500,00

(El mismo desglose anterior se dara para los servicios prestados por entidades vinculadas con el auditor)

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad tenia constituidos determinados avales ante
su accionista ADIF, por unos importes globales de 2.600.941 euros y 2.307.365 euros, respectivamente,
como garantia del cumplimiento de las obligaciones establecidas en diversos contratos suscritos para la
prestacién de servicios de soldadura y regeneracion de carril, asi como para el suministro de laminas y la
prestacién de otros servicios. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad tenia constituidos avales ante otros
terceros por unos importes globales de 148.802,08 euros y 159.342 euros, respectivamente, como garantia
de pago de diversas transacciones comerciales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no se derivaran para la misma pasivos no previstos al 31
de diciembre de 2025 de los riesgos cubiertos con las garantias prestadas

22. Informacién segmentada

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad, por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, se incluye en la Nota 10.
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23. Informacidn sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero.

En lo que se refiere a la asignacién gratuita de derechos de emision de gases de efecto invernadero, dada
la naturaleza de su actividad, las instalaciones de la Sociedad no se encuentran incluidas en el &mbito de
aplicacion de la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula el régimen del comercio de derecho de
emisién de gases de efecto invernadero y, por lo tanto, la Sociedad no tiene asignado ningun derecho de
emisién de gases de efecto invernadero para el periodo 2021-2025 (Fase 1V). Por tal motivo, al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia registrado saldo alguno en concepto de “Derechos de
emisién de gases de efecto invernadero” en sus balances a dichas fechas adjuntos, ni durante los ejercicios
2025y 2024 se ha producido movimiento alguno en la citada partida, ni se ha registrado ninguna correccién
por deterioro de valor al respecto. Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha incurrido
en gastos ni ha registrado provisiones en relacidn con este concepto. La Sociedad tampoco tiene
formalizados contratos a futuro relativos a derechos de emision, no ha recibido subvenciones asociadas a
los mismos, ni existen contingencias derivadas de emisiones de gases de efecto invernadero

24, Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

En esta Nota se detalla la informacién requerida por la Disposicidén adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad de las operaciones comerciales (modificada por la Disposicidn final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre), preparada conforme a la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, entendiendo
como tales a los acreedores comerciales por deudas por suministros de bienes o servicios incluidos en el
Pasivo Corriente del balance, incluidos, en su caso, empresas del Grupo y asociadas (no incluyéndose
proveedores de inmovilizado).

A efectos de la elaboracién de esta informacién, y en atenciéon a la naturaleza de las actividades y
operaciones de la Sociedad, se ha considerado como “dias de pago”, el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

De acuerdo con lo indicado anteriormente, a continuacién, se presenta la informacién requerida por la
citada normativa correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Ejercicio Ejercicio

2025 2024

Dias (a) Dias (a)

Periodo medio de pago a proveedores 35 48
Ratio de operaciones pagadas 36 54
Ratio de operaciones pendientes de pago 24 8
importe (euros)

Total pagos realizados 3.605.746 4.435.912
Total pagos pendientes 298.204 648.819

(a) Deacuerdo con lo establecido en la Ley 3/2004, el plazo maximo legal de pago es de 30 dias, ampliable
en su caso mediante pacto entre las partes, con el limite de 60 dias naturales.
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El volumen monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total

monetario de los pagos a sus proveedores es el siguiente:

Volumen Monetario y N° Facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la Ejercicio 2025
normativa de morosidad

Ejercicio 2024

Importe % Importe %
Volumen Monetario 3.605.746,00 84% 4.435.912,00 49%
Numero de facturas 2.763 89% 1.926 69%

25. Uniones Temporales de Empresas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la informacidn relativa a las Uniones Temporales de Empresas en las
que la Sociedad participaba a dichas fechas, asi como las cifras del importe contratado y ejecutado por las
mismas, que incluyen, en su caso, los importes correspondientes a la contratacion y obra ejecutada por

suplidos por parte de la Sociedad, era la siguiente:

Importe del
Participacionde  contrato
Denominacién de la UTE Actividad la Sociedad adjudicado

Prestacion de servicios de
operacion de las locomotoras
de ADIF en las lineas dela
zona sur (Lote 3)

Prestacion de servicios de
operacion de las locomotoras
de ADIF en las lineas dela
zona noroeste (Lote 4)

UTE Exploradoras Sur Lote 3

UTE Exploradoras Noroeste Lote 4

33,34%  22.174.576

33,34%  18.905.080

Importe del
contrato
ejecutado
2025

7272659

7.149.651

Importe del
contrato
ejecutado
2024

2.849.422

2.928.872

Ambas Uniones Temporales de Empresas (UTEs) fueron constituidas con fecha 9 de junio de 2023 con la
participacion de un 66,66% de la sociedad “Traccidn Rail, S.A.U.”, sociedad perteneciente y vinculada al
Grupo AZVI, accionista minoritario de la Sociedad. Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2024
por la Sociedad (a través de la mencionada UTE) con “Traccidn Rail, S.A.U.” corresponden determinados
servicios recibidos por importe de 757.469 euros (726.971 euros en 2024), que figuran registrados en la
partida “Aprovisionamientos-Trabajos realizados por otras empresas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, y de los cuales, un importe de 78.909 euros (204.826 euros en 2024) se encontraba pendiente de
pago al 31 de diciembre de 2024 y figuraba registrado formando parte de la partida “Acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar-Proveedores” del balance a dicha fecha adjunto
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REDALSA, S.A., S.M.E.

Informe de Gestidn del Ejercicio Anual terminado el
31 de diciembre de 2025

1. Situacion de la Sociedad

REDALSA, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Madrid, el 31 de julio de 1973 como Sociedad
Andénima. Con fecha 20 de junio de 2017 la Junta General de Accionistas acordé modificar su

denominacién social por la actual, Redalsa, S.A., S.M.E.

Constituye su objeto social: la obtencién, fundicidn, laminacién y tratamiento de hierro, acero y demas
metales, la fabricacidon, construccion, reparacion y transformacidon de articulos, piezas, productos
metalicos y maquinaria, asi como el aprovechamiento, tratamiento, manipulacién, transformacion y
recuperacién de subproductos metalicos o metales usados, y la prestacidn, por si misma o por medio de
otros terceros, de otros servicios de asesoria, consultoria, ingenieria, mantenimiento, desarrollo,
promocion o adaptacién de nuevas técnicas y equipos, siendo su actividad principal la soldadura (tanto
en planta como en via) y regeneracion de carril, la fabricacidn de fijaciones o clips elasticos (“grapas”) para
la sujecién de carriles, asi como la inspeccién ultrasénica en via, montaje de aparatos en via,
mantenimiento y servicios de exploracién de vias que se desarrollan principalmente, en el dmbito

nacional.

El modelo de negocio de la Sociedad estd centrado en productos y servicios para la infraestructura
ferroviaria, en particular relacionados con la via férrea, su construccién, mantenimiento y tecnologia

asociada, base para afrontar los retos del entorno de negocio.

El sector en el que se encuentra la Sociedad e caracteriza por ser un sector industrial estratégico, muy
regulado, altamente técnico y vinculado al mantenimiento y desarrollo de la infraestructura ferroviaria,

con fuerte presencia del sector publico y gran importancia de la seguridad.

La Sociedad ocupa la posiciéon 24.478 en el Ranking de Empresas Nacional, la 188 en el Ranking de
Empresas a nivel regional y el lugar 19 en el Ranking de su sector CNAE 3020 Mantenimiento y reparacion

de material ferroviario.



REDALSA

TECNOLOGIA DE Via

2. Evaluacidn y resultado de los negocios

La evolucién de la Sociedad en el ejercicio 2025, es la que se detalla a continuacién, siendo los datos mas

relevantes los siguientes:
. Cifra de negocio

En 2025 la Sociedad ha facturado 14.189.087 euros, lo que ha supuesto un ascenso del 6,82% por ciento
con respecto a las cifras del ejercicio anterior, debido al aumento de las ventas en la mayor parte de las
lineas de negocio, asi como por la entrada en actividad de dos Uniones Temporales de Empresas en las

que la Sociedad participa.

Durante el ejercicio 2025 la actividad de la Sociedad se ha desarrollado practicamente por completo en
territorio nacional y se ha centrado en la soldadura de carril, la fabricacién de fijaciones o clips eldsticos
(grapas), el montaje de desvios, inspeccidn ultrasénica en via, los servicios de mantenimiento de equipos
atercerosy laregeneracién de carril para segundo uso. En el ejercicio han crecido respecto al afio anterior
todas las actividades. En 2024 la Sociedad inicié la prestacién de un nuevo servicio, la operacién de
locomotoras exploradoras de ADIF, siendo adjudicataria en UTE con Traccion Rail, S.A.U. de dos de los

lotes del contrato, lo que ha hecho que su facturacién aumentase.
. Resultados

Los resultados obtenidos, han aumentado en 25.794 euros con respecto al afio anterior, ascendiendo a
3.239.058 euros (3.213.264 euros en 2024).

El capital circulante sigue la misma linea que el ejercicio anterior, alcanzando un saldo positivo de
15.310.891 euros.

En el ejercicio 2025 se han realizado inversiones en inmovilizado por importe de 3.866.191 euros.
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Ratios y Magnitudes

MAGNITUDES (Euros) Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Euros Euros
Cifra de Negocio 14.189.086,87 13.283.025,10
Beneficio de Explotacion 4.028.322,48 3.852.468,99
Beneficio Neto del ejercicio 3.239.058,31 3.213.264,37
EBITDA 4.308.273,21 4.131.680,08
MAGNITUDES (Euros) Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Euros Euros
Activo No Corriente 6.662.418,62 3.073.272,98
Capital Circulante 15.310.891,34 15.692.790,88
Patrimonio Neto 21.861.402,34 18.622.344,03
Pasivo corriente 3.036.989,91 2.859.672,60

El EBITDA y el beneficio de explotacién han aumentado, como consecuencia de una mayor facturacion en
el ejercicio, lo que ha supuesto que el beneficio neto del ejercicio también se haya visto incrementado,
aungue no en la misma proporcion al ser los resultados financieros inferiores a los del ejercicio anterior.

El patrimonio neto, se ha incrementado en la cuantia del beneficio neto del ejercicio.

El activo no corriente, ha tenido un incremento importante, debido a la gran inversién en inmovilizado
que se estd realizando, que esta registrado como inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2025, y cuya
entrada en funcionamiento esta prevista a lo largo de 2026, con el traslado a las nuevas instalaciones.

Esto ha supuesto en parte, que el pasivo corriente fuera superior, debido al importe pendiente de pago

de parte de dichas inversiones.

RATIOS

Férmula

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Rentabilidad financiera
Rentabilidad econémica
Rentabilidad de las ventas
Liquidez

Endeudamiento

Rtdo.Ejercicio/Patrim.Neto
Rtdo.Ejercicio/Total Activo
Rtdo.Ejercicio/Ventas

Activo Corriente/Deudas a CP
Deuda Neta/Total Activo

14,82%
12,95%
22,83%
604,15%
12,59%

17,25%
14,86%
24,19%
648,76%
13,89%

3. Principales riesgos e incertidumbres

La Sociedad no se encuentra sometida a riesgos e incertidumbres especificas, fuera de los normales

propios del sector y mercado al que pertenece, asi como de la situacidon econémica actual.
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4. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del ejercicio

No han tenido lugar hechos relevantes que afecten significativamente a las cuentas anuales adjuntas y ya

mencionados en la nota 17 de la memoria adjunta.
5. Informacion sobre la evolucion previsible de la Sociedad

Las perspectivas a medio plazo son favorables a tenor del caracter prioritario que se ha dado al sector
ferroviario como actor fundamental dentro de la movilidad segura, sostenible y eficiente, y lo preparada
que esta la Sociedad para acometer nuevas tareas que le sean encomendadas en interés publico,
impulsadas a su vez por el interés general en mejorar la seguridad y la calidad en la infraestructura, lo que
favorece a Redalsa cuyos productos y servicios estan enfocados en la construccién y mantenimiento del

camino de rodadura.

Durante el ejercicio 2026 se llevara a cabo el traslado de la Sociedad a las nuevas instalaciones en el
Complejo Ferroviario de Fuente Amarga (Valladolid), el ambicioso Plan de Inversiones acometido por la
Sociedad, con el apoyo de los principales accionistas, desarrollado en los ultimos afios culminara con la
modernizacion de las lineas de negocio originarias de Redalsa incrementando asi la eficiencia de los

procesos productivos y su competitividad.

En los préximos afios se espera consolidar nuevas lineas de negocio, y seguir potenciando la actividad de
I+D+i con nuevos retos y mas formacién, que tan buenos resultados han dado en los ultimos afios. La
decidida apuesta de los principales accionistas por la Sociedad y la confianza depositada en el equipo
humano de la misma, se han reflejado en los nuevos proyectos que aseguran mantener los niveles de

produccion y empleo para los préximos afios.

La capacidad de gestion demostrada hace que en la actualidad la Sociedad presente una sdlida situacion
patrimonial y financiera, que permite ser optimistas de cara al futuro para acometer nuevos proyectos

con unos niveles de rentabilidad, que permitan la supervivencia en el dificil sector ferroviario.

El presupuesto elaborado por la Sociedad para el ejercicio 2026 contempla un importe neto de la cifra de
negocios cercano a los 14 millones de euros, aproximadamente, importe similar al alcanzado en 2025.
Esta estimacidn se ha efectuado considerando la ultima informacién de los principales clientes en cuanto
a sus previsiones de trabajo para 2026, los planes estratégicos vigentes del Ministerio de Transportes y

Movilidad Sostenible (MITMS), la informacidn publica sobre licitaciones en curso y las noticias del sector
4
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6. Actuaciones en materia medioambiental y de cambio climatico

La calidad conseguida, fruto de los prioritarios esfuerzos durante mas de cuarenta afios para satisfacer a
nuestros clientes, ha permitido obtener la certificacién de SGS de su sistema de aseguramiento de la
calidad segin Norma ISO-9001. El nivel de satisfaccién de los clientes ha sido bueno, no habiéndose
recibido reclamaciones.

En el apartado medioambiental se ha establecido una exigente politica de gestién que ha permitido
certificarse segiin norma ISO-14001, y que tiene como principios prioritarios e irrenunciables el empleo
racional de los recursos, junto al maximo grado de reciclado y reutilizacién de recursos. Otro compromiso
asumido es minimizar el impacto medioambiental de nuestras actividades mediante la innovacién de los
procesos, adecuada gestion y realizacidn de inversiones.

En la auditoria del sistema de gestién de calidad y medio ambiente, realizada por SGS en octubre de 2025,
se valoraron positivamente los aspectos ambientales. Se ha conseguido la renovacion de los certificados
de calidad y medio ambiente.

Como consecuencia de la mejora constante y continua en la gestion no ha sido necesario realizar ninguna
provisién, ni ha habido sanciones o responsabilidades medioambientales.

En materia de cambio climatico, la Sociedad identifica y evalua los posibles impactos relacionados con el
mismo en sus actividades y en sus estados financieros, asi como de los derivados de su contribucion a la
mitigacion del mismo. En la Memoria de las cuentas anuales se incluye informacién sobre la gestion y

oportunidades para la Sociedad en relacion con el cambio climatico.

7. Actuaciones en materia de personal y de cumplimiento de las reglas en materia de igualdad y

no discriminacién y discapacidad

El talento de la Sociedad es clave para su desarrollo, por ello durante los ultimos afios se ha asignado un
presupuesto importante para tareas de formacion, y se han incentivado las iniciativas del personal en
cuanto a su desarrollo personal y profesional, poniendo a su alcance los recursos necesarios. Esto ha
permitido que a dia de hoy la Sociedad esté mas preparada, pueda abordar mas mercados y sea mas
competitiva en el sector. En los préximos afios se seguird con la misma politica para seguir creciendo y

desarrollandose.

Otra de las preocupaciones importantes es la de prevencion de riesgos laborales. En este sentido, se ha
seguido el control del uso de prendas de seguridad y la adopcién de las practicas implantadas para
prevenir accidentes, al mismo tiempo que se han realizado los cursos de formacién necesarios, puesto

que es la seguridad de las personas, de las instalaciones y de quienes las rodean el eje central de las
5
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decisiones. En consecuencia, la Sociedad cumple con la normativa vigente para conseguir el nivel 6ptimo

de proteccion de sus trabajadores.

Una meta prioritaria es conseguir un modelo de empresa socialmente responsable, cuya actividad
repercuta de una manera favorable en sus grupos de interés. En resumen, una empresa que contribuya
en la mejora de la calidad de vida de todos aquellos que la rodean. En 2016 se comenzé a trabajar en la
cultura ética de la Sociedad, implantando progresivamente modelos y protocolos de control, de cara a
garantizar que esta sea publica, clara, comprensible y comprometa al cumplimiento por parte de todos

los que trabajan o se relacionan con la Sociedad.

El nimero de empleados al 31 de diciembre de 2025 era de 103 (97 empleados al 31 de diciembre de
2024). En este sentido, es importante mencionar que a lo largo del ejercicio no ha habido conflictividad

laboral significativa.

En relacidn con los contratos de jubilacidn parcial anticipada suscritos por la Sociedad con algunos de sus
empleados, y de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-ley 20/2018 de 7 de diciembre, de medidas
urgentes para el impulso de la competitividad econdmica en el sector de la industria y el comercio en
Espafia, la Sociedad esta trabajando en la adopcion de una serie de medidas en el marco de la transicion
hacia una economia mas sostenible y descarbonizada, consistentes en el rejuvenecimiento de la plantilla,
en un mayor aprovechamiento de las materias primas y la energia, y la reduccién de las emisiones

contaminantes.

Por ultimo, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad cumplia con la normativa reguladora aplicable en
materia de “planes de igualdad” establecida por el Real Decreto-ley 6/2019, de 1 de marzo, de medidas
urgentes para garantia de la igualdad de trato y de oportunidades entre mujeres y hombres en el empleo
y la ocupacion, asi con la normativa reguladora aplicable en materia de “canal de denuncias” establecida
por la Ley 2/2023, de 20 de febrero, reguladora de la proteccién de las personas que informen sobre

infracciones normativas y de lucha contra la corrupcién
8. Actividades|+D +i

La Sociedad cuenta con un Departamento de Ingenieria e Innovacion que desde su creacién ha

trabajado activamente en desarrollos. En 2025 no se han activado gastos por tal concepto.

9. Adquisicion y enajenacion de acciones propias

Durante el ejercicio no se han adquirido acciones propias por parte de la Sociedad.
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES

Reunidos los Administradores de Redalsa, S.A., S.M.E. a 10 de marzo de 2026, proceden a formular las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion de Redalsa, S.A., S.M.E. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025, los cuales vienen constituidos por los documentos que preceden a este escrito.

Madrid, a 10 de marzo de 2026

D. Alfoh/so Ocho%de Olza Galé Dfia. M2 Luz Velas I)i&e)\-/

Presidente {Administrador definfraestructuras

(Administrador de Infraestructuras Ferroviarias-ADIF

Ferroviarias-ADIF)

D.Eu Nasarre Serrano Diia. Elena Gonzalez Gémez
ministrador de Infraestructuras {Administrador de Infraestructuras

Ferroviarias-ADIF) Ferroviarias-ADIF)

D. David Moris Moro D. Pedro Miguel Rivero Moya

{ArcelorMittal Espaiia, S.A.) (COMSA, S.A)

|
Dfia. Sandra Ferndndez Tejon D. Arftonio Martinez Domingp - —
(ArcelorMittal Espaiia, S.A.) {ACCIONA CONSTRUCCION, S.A.) {




